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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (Elj) 2015/2365
z 25. novembra 2015

o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opitovného
pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdépskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (3),
so zretelom na stanovisko Vyboru regiénov (?),

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (%),

kedZe:

(1) Celosvetova finan¢na kriza, ktord vznikla v rokoch 2007 - 2008, odhalila vo finanénom systéme nadmerné
Spekulativne ¢innosti, zdvazné regulacné medzery, nedcinny dohlad, nepriehladnost trhov a prilis zlozité produkty.
Unia prijala rad opatreni, aby bol bankovy systém spolahlivejsi a stabilnejsi, vritane posilnenia kapitdlovych
poziadaviek, pravidiel lepsicho riadenia a dohladu ¢i rezimov rieSenia krizovych situdcii, a aby zabezpedila, Ze
finan¢ny systém plni svoju hlavni funkciu nasmerovania kapitdlu k financovaniu redlnej ekonomiky. Pokrok
dosiahnuty pri zriadovani bankovej tinie ma v tejto stvislosti takisto rozhodujici vyznam. Kriza viak zvyraznila
aj potrebu zlepsit transparentnost a monitorovanie nielen v tradicnom bankovom sektore, ale aj v oblastiach,
v ktorych sa vykondva sprostredkovanie Gverov podobné tomu bankovému — zndme ako tiefiové bankovnictvo,
ktorého rozsah je alarmujici a podla odhadov zodpovedd uz takmer polovici regulovaného bankového systému.
Akékolvek nedostatky spojené s uvedenymi ¢innostami, ktoré st podobné ¢innostiam vykondvanym dverovymi
institdciami, maji potencidl ovplyvnit zvy$ni Cast finanéného sektora.
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(2)  Rada pre finan¢nu stabilitu (Financial Stability Board — dalej len ,FSB“) a Eurdpsky vybor pre systémové rizikd
(European Systemic Risk Board — dalej len ,ESRB“) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1092/2010 (1) v stvislosti so svojou ¢innostou zameranou na obmedzenie tiefiového bankovnictva identifikovali
rizikd, ktoré predstavuji transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov (securities financing transac-
tions — dalej len ,,SFT“). SFT umozZiiuji zvySovanie vyuZivania finan¢nej péky, zvySovanie procyklickosti a vzdjomnej
prepojenosti na finanénych trhoch. Najméd nedostato¢nd transparentnost pri vyuZivani SFT brdnila regula¢nym
orgdnom a organom dohladu, ako aj investorom v tom, aby v obdobi pred finan¢nou krizou a pocas nej spravne
posudili a monitorovali prislusné rizikd podobné bankovym rizikim a Groven vzdjomnej prepojenosti v rdmci
finan¢ného systému. V tejto stvislosti prijala FSB 29. augusta 2013 politicky rdmec nazvany Posilnenie dohladu
a reguldcie tienového bankovnictva (dalej len ,politicky rdmec FSB“) na rieSenie rizik tieového bankovnictva pri
poZzi¢iavani cennych papierov a repo transakcidch, ktory nésledne podporili v septembri 2013 vedci predstavitelia
skupiny G20.

(3)  FSB nésledne 14. oktobra 2014 uverejnila regula¢ny ramec pre zrazky (haircuts) z tych SFT, ktoré sa neztctovavaji
centralne. V pripade, Ze k zt¢tovaniu nedochddza, takéto operdcie, ak sa riadne nezabezpecia kolaterdlom, prind-
Saju velké rizikd. FSB md do roku 2016 ukondit svoju pricu na sibore odportéani tykajicich sa zrdzok z SFT,
ktoré sa nezictovavaji centrdlne, s cielom zabranif nadmernému vyuZivaniu finanénej pdky a zmiernit riziko
koncentricie a zlyhania, pricom zlepSenie transparentnosti opatovného pouzitia aktiv klientov by bolo prvym
krokom k ulahéeniu schopnosti protistrdn analyzovat riziko a predchddzat mu.

(4 Komisia uverejnila 19. marca 2012 zelent knihu o tiefiovom bankovnictve. Komisia na zdklade rozsiahlej spatnej
vizby a so zohladnemm medzindrodného vyvoja vydala 4. septembra 2013 ozndmenie Rade a Europskemu
parlamentu nazvané Tieflové bankovnictvo — reakcia na nové zdroje rizik vo finanénom sektore. V ozndmeni
sa zdoraznilo, Ze zloZitd a nepriehladnd povaha SFT stazuje identifikdciu protistrdn a monitorovanie koncentracie
rizika a vedie aj k zvySovaniu nadmerného vyuzivania financnej paky vo finanénom systéme.

(55 V oktébri 2012 prijala expertnd skupina na vysokej Grovni, ktorej predsedal Erkki Liikanen, spravu o reforme
struktdry bankového sektora Unie. Okrem iného sa v nej uvazovalo o vzdjomnom posobeni medzi tradi¢nymi
bankovymi systémami a systémami tienového bankovnictva. V sprave sa identifikovali rizikd Cinnosti tienového
bankovnictva, ako sii velky rozsah vyuzivania finan¢nej paky a procyklickost, a pozadovalo sa v nej obmedzenie
prepojenia medzi bankami a systémom tiefiového bankovnictva, ktoré bolo zdrojom ndkazy pocas celosystémovej
bankovej krizy. V sprdve sa navrhli aj urcité Strukturdlne opatrenia na rieSenie zostdvajticich nedostatkov
v bankovom sektore Unie.

6)  Strukturdlnymi reformami bankového systému Unie sa zaoberd navrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
o strukturdlnych opatreniach, ktorymi sa zlepsuje odolnost Gverovych institacii EU. Uplatnenie strukturdlnych
opatreni na banky by vsak mohlo viest k presunu urcitych ¢innosti do menej regulovanych oblasti, akou je
napriklad sektor tieiového bankovnictva. Uvedeny ndvrh by preto mal byt sprevadzany poZiadavkami na zdvizni
transparentnost SFT a na ich oznamovanie stanovenymi v tomto nariadeni. Pravidld transparentnosti stanovené
v tomto nariadeni tak doplnajii uvedeny névrh.

(7)  Toto nariadenie reaguje na potrebu zvySenia transparentnosti trhov s financovanim prostrednictvom cennych
papierov, a tym aj finan¢ného systému. S cielom zabezpecit rovnaké podmienky hospodarskej sttaze a medzind-
rodnd konvergencm vychidza toto nariadenie z politického rdmca FSB. Vytvara rimec Unie, na zéklade ktorého
mozu byt Gdaje o SFT efektivne oznamované archivom obchodnych tdajov a na zdklade ktorého sa informdcie
o SFT a swapoch na celkovy vynos spristupiiuji investorom podnikov kolektivneho investovania. Vymedzenie SFT
v tomto nariadeni nezahffia zmluvy o derivatoch vymedzené v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 (?). Zahtna vsak transakcie, ktoré sa bezne oznacuji ako swapy na likviditu a swapy na kolaterdl, na
ktoré sa nevztahuje vymedzenie zmliv o derivitoch v nar1aden1 (EU) ¢ 648/2012. Potrebu medzindrodnej
konvergencie posiliiyje pravdepodobnost, Ze po strukturdlnej reforme bankového sektora Unie by sa mohli
¢innosti, ktoré v sticasnosti vykonavaja tradicné banky, presunit do sektora tienového bankovnictva a mohli by
zahffat financné a nefinancné subjekty. Uvedené cinnosti by sa preto mohli pre regulacné orginy a orginy
dohladu stat eSte netransparentnej$imi, ¢o by im branilo v ziskavani riadneho prehladu o rizikich spojenych
s SFT. To by len zvyraznilo uz teraz pevné previazanie medzi regulovanym bankovym sektorom a sektorom
tienového bankovnictva na prislusnych trhoch.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makroprudencidlnom dohlade Eurépskej tinie
nad finanénym systémom a o zriadeni Europskeho vyboru pre systémové riziki (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1).

(3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centrdlnych proti-
stranich a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(8)  Vyvoj trhovych postupov a technologicky rozvoj umoziiuje castnikom trhu pouzivat ako zdroj financovania, na
tcely riadenia likvidity a kolateralu, ako stratégiu zvySovania vynosov, na krytie predaja nakritko alebo na arbitrdz
v oblasti zdanovania dividend iné transakcie nez SFT. Takéto transakcie by mohli mat ekvivalentny ekonomicky
ucinok a mohli by predstavovat rizikd podobné SFT vratane: procyklickosti sposobenej pohybom hodnoty aktiv
a volatilitou; transformdcie splatnosti alebo likvidity vyplyvajiicej z financovania dlhodobych alebo nelikvidnych
aktiv prostrednictvom kritkodobych alebo likvidnych aktiv; a finan¢nej nakazy vyplyvajicej zo vzdjomného
prepojenia refazcov transakcii zahffiajicich opatovné pouzitie kolaterdlu.

(9) S ciefom reagovat na otdzky uvedené v politickom rdmci FSB a vyvoj predpokladany po Strukturdlnej reforme
bankového sektora Unie clenské stity pravdepodobne prijmi rozdielne vndtrostitne opatrenia, ktoré by mohli
vytvorit prekdzky pre hladké fungovanie vnatorného trhu a byt na tkor tcastnikov trhu a financnej stability.
Nedostatok harmonizovanych pravidiel transparentnosti navy$e vnitrodtitnym orgdnom staZuje porovndvanie
tdajov na mikrodrovni, ktoré pochddzajii z roznych ¢lenskych Stitov, a tym aj pochopenie redlnych rizik,
ktoré jednotlivi Gcastnici trhu predstavujii pre systém. Je preto nevyhnutné zamedzit tomu, aby v Unii vznikli
takéto narusenia a prekdzky. Vhodnym pravnym zdkladom tohto nariadenia je ¢ldnok 114 Zmluvy o fungovani
Eur6pskej tnie (dalej len ,ZFEU®), ako sa vykladd v stlade s ustilenou judikattrou Stidneho dvora Eurépskej tinie.

(10)  Nové pravidld transparentnosti by preto mali stanovit oznamovanie Udajov tykajicich sa SFT, ktoré uzatvorili
vietci Gcastnici trhu, ¢i uZ ide o finanéné alebo nefinan¢né subjekty, vratane skladby kolaterdlu, ¢i uz je kolateral
k dispozicii na opatovné pouzitie alebo sa opdtovne pouzil, nahradenia kolaterdlu na konci dna a uplatiiovanych
zrdzok. V zdujme minimalizicie dodato¢nych prevddzkovych ndkladov pre tcastnikov trhu by nové pravidla
a normy mali vychddzat z uz existujicich infrastruktir, prevadzkovych postupov a formétov, ktoré sa zaviedli
v suvislosti s oznamovanim zmliv o derivitoch archivom obchodnych ddajov. V uvedenej savislosti by mal
Eurépsky orgdn dohladu (Eur6psky orgdn pre cenné papiere a trhy) (dalej len ,ESMA* alebo ,orgdn ESMA®)
zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 (1), pokial je to mozné a relevantné,
minimalizovat prekryvanie a zabranif nestladu medzi technickymi predpismi prijatymi podla tohto nariadenia
a technickymi predpismi prijatymi podla ¢clinku 9 nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Privny ramec ustanoveny tymto
nariadenim by mal byt v ¢o najvysiej moznej miere rovnaky ako pravny rdmec nariadenia (EU) ¢. 648/2012,
pokial ide o oznamovanie zmliv o derivatoch archivom obchodnych tidajov registrovanym na uvedeny ucel. To
by malo zdroven umoznif archivom obchodnych tdajov registrovanym alebo uznanym v silade s uvedenym
nariadenim vykondvat za predpokladu zavienia procesu zjednodusenej registracie funkciu archivu pridelenti tymto
nariadenim, ak st v sdlade s urcitymi dodato¢nymi kritériami.

(11) S cielom zabezpecit konzistentnost a efektivnost pravomoci orgdnu ESMA ukladat sankcie by dcastnici trhu
patriaci do rozsahu posobnosti tohto nariadenia s odkazom na nariadenie (EU) ¢. 648/2012 mali podliehat
ustanoveniam tykajiicim sa prdvomoci orgdnu ESMA stanovenym v uvedenom nariadeni, ako sa blizsie upravuje
vo vztahu k rokovaciemu poriadku v delegovanych aktoch prijatych podla ¢linku 64 ods. 7 uvedeného nariadenia.

(12)  Transakcie s ¢lenmi Eurdépskeho systému centrdlnych bank (dalej len ,ESCB* alebo ,systém ESCB) by mali byt
oslobodené od povinnosti oznamovat SFT archivom obchodnych ddajov. S cielom zabezpecit, aby regulacné
orgdny a organy dohladu ziskali riadny prehlad o rizikdch spojenych s SFT, ktoré uzatvorili subjekty, ktoré st
tymito orgdnmi regulované alebo nad ktorymi tieto orgdny vykondvaji dohlad, prislusné organy a ¢lenovia ESCB
by mali tzko spolupracovat. Takdto spoluprdca by mala umoznit regulatnym orgdnom a orgdnom dohladu
plnenie ich prislusnych povinnosti a mandatov. Takdto spoluprdca by mala byt dovernd a podmienend oddvod-
nenou ziadostou relevantnych prislunych orgdnov a mala by sa uskuto¢iovat s cielom umoznit tymto orgdnom
plnenie ich prislusnych povinnosti so zretelom na zdsady a poziadavky nezavislosti centrdlnych bank a vykondvanie
ich funkcil ako menovych orgdnov, vritane vykondvania menovej a kurzovej politiky a operdcii stvisiacich
s finanénou stabilitou, ktoré st ¢lenovia ESCB splnomocneni vykonavat zo zdkona. Clenovia ESCB by mali mat
moznost zamietnut poskytnutie informdcii, pokial ide o transakcie, ktoré uzavreli pri vykondvani svojich funkcif
ako menovych orgdnov. Mali by informovat Ziadajtici orgdn o akomkolvek takomto zamietnuti spolu s uvedenim
dovodov.

(13)  Informdcie o rizikich stvisiacich s trhmi financovania prostrednictvom cennych papierov by mali byt centrdlne
uchovdvané a lahko a priamo pristupné okrem iného orgdnu ESMA, Eurépskemu orgdnu dohladu (Eur6pskemu

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgin dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie ¢ 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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orgdnu pre bankovnictvo) (dalej len ,EBA“ alebo ,orgdn EBA®) zriadenému nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢ 1093/2010 (1), Eurépskemu orgénu dohladu (Eurépskemu orgdnu pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov) (dalej len ,,EIOPA“ alebo ,orgdn EIOPA“) zriadenému nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1094/2010 (3, dotknutym prislusnym orgdnom, ESRB a prlslusnym centralnym bankdm ESCB,
vratane Europskej centrdlnej banky (dalej len ,ECB*) pri vykondvani jej dloh v rdmci jednotného mechanizmu
dohladu v zmysle nariadenia Rady (EU) & 1024/2013 (%), na ticely identifikicie a monitorovania rizik pre finanénd
stabilitu, ktoré vyplyvaju z &innosti tienového bankovnictva regulovanych a neregulovanych subjektov. ESMA by
mal pri vypracivani regulaénych technickych predpisov uvedenych v tomto nariadeni alebo pri ndvrhu na ich
reviziu zvazit technické predpisy prijaté podla clanku 81 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 regulujiice archivy obchod-
nych ddajov pre zmluvy o derivdtoch a buddci vyvoj tychto technickych predplsov ESMA by sa mal zamerat aj na
zabezpecenie toho, aby dotknuté prislusné orgdny, ESRB a prislusné centralne banky ESCB vrtane ECB mali
priamy a okamzity pristup k informdcidm potrebnym na vykondvanie svojich povinnosti vritane vymedzenia
a uskuto¢fiovania menovej politiky a vykondvania dohladu nad infrastruktdrami finanéného trhu. ESMA by mal
s ciefom zabezpecit tato tlohu stanovit v ndvrhu regulacnych technickych predpisoch podmienky pre pristup
k takymto informdacidm.

(14)  Je potrebné zaviest ustanovenia o vymene informdacii medzi prislusnymi orgdnmi a posilnit povinnost vzdjomnej
pomoci a spoluprdce, ku ktorej sa zaviazali. V dosledku zvysujicej sa cezhrani¢nej ¢innosti by si prislusné organy
mali vzdjomne poskytovat relevantné informdcie potrebné na vykon svojich funkcif s cielom zabezpecit Gc¢inné
presadzovania tohto nariadenia vrdtane situdcii, v ktorych mozu byt poruSenia alebo predpokladané porusenia
predmetom zaujmu orgdnov v dvoch alebo viacerych ¢lenskych Statoch. Pri vimene informacif je potrebné prisne
zachovavanie sluzobného tajomstva s cielom zabezpedit plynulé zasielanie tychto informdcii a ochranu prislusnych
prav. Bez toho, aby bolo dotknuté vnitrostitne trestné alebo danové pravo, iné prislusné organy, ESMA, subjekty
alebo fyzické ¢ pravnické osoby nez prislusné orgdny, ktoré dostdvaji doverné informdcie, by ich mali pouzivat
len na plnenie svojich povinnosti a vykondvanie svojich funkcii. Nemalo by to vSak brinit vykonu funkcif
vnutrostatnych organov zodpovednych za predchddzanie, vysetrovanie alebo napravu pripadov nespravneho tirad-
ného postupu v stlade s vnitro§titnym pravom.

(15)  Spravcovia podnikov kolektivneho investovania vyuzivaji SFT vo velkom rozsahu na tcely efektivnej spravy
portfélia. Takéto vyuzivanie moze mat znacny vplyv na vykonnost uvedenych podnikov kolektivneho investova-
nia. SFT mozno vyuzivat bud na naplnenie investi¢nych cielov alebo na zvysenie vynosov. Spravcovia vyuzivaji aj
swapy na celkovy vynos, ktoré majd Gcinky ekvivalentné SFT. Spravcovia podnikov kolektivneho investovania
vyuzivajua SFT a swapy na celkovy vynos vo velkom rozsahu na zapojenie sa do ur¢itych stratégif alebo na zvy3enie
ich vynosov. Vyuzivanie SFT a swapov na celkovy vynos by mohlo zvySovat vSeobecny rizikovy profil podniku
kolektivneho investovania, zatial ¢o informdcie o ich vyuZzivani nie s investorom riadne spristupiiované. Je
dolezité zabezpecit, aby investori v takychto podnikoch kolektivneho investovania mohli robif informované
rozhodnutia a postdit celkovy rizikovy a vynosovy profil investiénych fondov. Pri posudzovani SFT a swapov
na celkovy vynos by mal podnik kolektivneho investovania zvazit okrem pravnej formy transakcie aj jej podstatu.

(16) Investicie uskuto¢nené na zdklade netplnych alebo nepresnych informdcii o investicnej stratégii podniku kolek-
tivneho investovania moZu mat za ndsledok vyznamné straty pre investorov. Je preto potrebné, aby podniky
kolektivneho investovania zverejiiovali vSetky prislusné podrobné informdcie sdvisiace s ich vyuzivanim SFT
a swapov na celkovy vynos. Uplnd transparentnost je okrem toho osobitne dolezitd v oblasti podnikov kolektiv-
neho investovania, kedze vietky aktiva, na ktoré sa vztahuji SFT a swapy na celkovy vynos, nevlastnia spravcovia
podmkov kolektivneho investovania, ale ich investori. Uplné zverejnenie informdcii o SFT a swapoch na celkovy
vynos je preto vyznamnym ndstrojom na ochranu pred moznym konfliktom zdujmov.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 3/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa Zrladu;e Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78ES (U v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12)

(°) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa ztiaduje Eurdpsky orgdn dohladu
(Europsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové p01sten1e zamestnancov), a ktorym sa meni a doplna rozhodnutie ¢. 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).

@] Nar1ademe Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Europska centrdlna banka poveruje osobitnymi tilohami, pokial

ide o politiky tykajtice sa prudencidlneho dohladu nad tverovymi intitaciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(17)  Nové pravidld transparentnosti SFT a swapov na celkovy vynos si tizko prepojené so smernicami Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES (') a 2011/61/EU (3), kedZe tieto smernice tvoria prdvny rimec, ktorym sa
upravuje zriadenie a sprava podnikov kolektivneho investovania a ich uvddzanie na trh.

(18)  Podniky kolektivneho investovania mozu posobit ako podniky pre kolektivne investovanie do prevoditelnych
cennych papierov (dalej len ,PKIPCP), ktoré spravuji spravcovské spolocnosti PKIPCP alebo investicné spolo¢nosti
PKIPCP, ktoré majt povolenie podla smernice 2009/65[ES, alebo ako alternativne investicné fondy (dalej len
LAIF), ktoré spravu]u spravcov1a alternatfvnych investicnych fondov (dalej len ,sprdvcovia AIF), ktor{ majd
povolenie alebo st registrovani podla smernice 2011/61/EU. Nové pravidla transparentnosti SFT a swapov na
celkovy vynos zavedené tymto nariadenim st doplnenim ustanoveni uvedenych smernic a mali by sa uplatiiovat
dodato¢ne k ustanoveniam uvedenych smernic.

(19) V snahe umozZnif investorom uvedomit si rizikd spojené s vyuZivanim SFT a swapov na celkovy vynos by
spravcovia podnikov kolektivneho investovania mali v pravidelnych spravach uvddzat podrobné informdcie
o kazdom vyuziti uvedenych technik. Stcasné pravidelné spravy, ktoré musia spravcovské spolocnosti PKIPCP
alebo investi¢né spolo¢nosti PKIPCP a spravcovia AIF vypracivat, by mali byt doplnené o dodato¢né informdcie
o vyuzivani SFT a swapov na celkovy vynos. Pri dalsom upresiiovani obsahu uvedenych pravidelnych sprdv by mal
ESMA zohladnit administrativne zataZenie a Specifikd roznych druhov SFT a swapov na celkovy vynos.

(200 V predzmluvnej dokumentdcii, ako je prospekt fondov PKIPCP a predzmluvné zverejnenie informdcil investorom
ATF, by sa mala jasne zverejnit investicna politika podniku kolektivneho investovania v stvislosti s SFT a swapmi
na celkovy vynos. Tym by sa malo zabezpecit, Ze investori pred tym, nez sa rozhodnd investovat do uréitého
PKIPCP alebo AIF, rozumejt stvisiacim rizikim a ohodnotia ich.

(21)  Opitovné pouzitie kolaterdlu poskytuje likviditu a protistranim umoziiuje znizit ndklady na financovanie. Md v3ak
tendenciu vytvarat zlozité kolaterdlové refazce medzi tradinym bankovnictvom a tielovym bankovnictvom
a podnecuje tak rizikd pre finanént stabilitu. Nedostatocnd transparentnost, pokial ide o rozsah, v akom sa
finan¢né ndstroje poskytnuté ako kolaterdl opatovne pouzili, a prislusné rizikd v pripade konkurzu mozu oslabit
doveru v protistrany a zvacsit rizikd pre finan¢nd stabilitu.

(22) S ciefom zvysit transparentnost opitovného pouzitia by sa mali stanovif minimdlne poziadavky na informdcie.
Opitovné pouzitie by sa malo uskutocnit len s jasnym vedomim a vyslovnym sthlasom poskytujticej protistrany.
Vykon prava opitovného pouzitia by preto malo byt zachytené na tc¢te cennych papierov poskytujicej protistrany,
pokial sa uvedeny dacet neupravuje zdkonom tretej krajiny, v ktorom sa mozu stanovit dalsie primerané
prostriedky zohladiujiice opitovné pouZzitie.

(23)  Hoci rozsah posobnosti pravidiel tykajiicich sa opitovného pouzitia v tomto nariadent je $ir$i ako rozsah posob-
nosti smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47[ES (), tymto nariadenim sa nemeni rozsah pdsobnosti
uvedenej smernice, ale by sa malo vykladat skor dodato¢ne k uvedenej smernici. Podmienky, za ktorych maja
protistrany pravo opdtovného pouzitia a za ktorych mozu uplatnit uvedené pravo, by ziadnym sposobom nemali
znizovat ochranu, ktord dohoddm o finanénom kolaterdle s prevodom vlastnickeho prava zabezpeCuje smernica
2002/47[ES. V uvedenej suvislosti by akékolvek poruSenie poziadaviek transparentnosti opitovného pouzitia
nemalo mat vplyv na vnitrostitne pravo tykajiice sa platnosti alebo G¢innosti transakcie.

(24)  Toto nariadenie stanovuje prisne pravidld informovania vo¢i protistrandm v stvislosti s opitovnym pouzitim,
ktorymi by vsak nemalo byt dotknuté uplatiiovanie odvetvovych pravidiel prispdsobenych $pecifickym aktérom,
Struktdram a situdcidm. Pravidld opitovného pouzitia stanovené v tomto nariadeni by sa preto mali uplatiiovat
napriklad na podniky kolektivneho investovania a depozitirov alebo klientov investi¢nych spolo¢nosti len vtedy,
ak nie st stanovené prisnejsie pravidld opitovného pouzitia v prdvnom rdmci pre podniky kolektivneho investo-

vania alebo pre ochranu klientskych aktiv, ktoré predstavuju lex specialis a ktorych uplatnenie ma prednost pred

pravidlami uvedenym1 v tomto nariadeni. Tymto nariadenim by najmd nemalo byt dotknuté Ziadne pravidlo
v zmysle prava Unie alebo vndtrostitneho préva obmedzujuce moznost protistrin zapojit sa do opdtovného
pouzitia finan¢nych ndstrojov, ktoré protistrany alebo iné osoby nez protistrany poskytli ako kolateral. Uplatiio-
vanie poziadaviek opitovného pouzitia by sa malo odloZit o Sest mesiacov po ddtume nadobudnutia G¢innosti
tohto nariadenia s ciefom poskytnat protistrandm dostatok ¢asu na prispdsobenie ich existujiicich dohdd o kola-
terdle, vratane rdmcovych dohod, a na zabezpelenie stladu uvedenych novych dohdd o kolaterdle s tymto
nariadenim.

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordindcii zdkonov, 1nych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajiicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

(3 Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. ]una 2011 o spravcoch alternatlvnych investi¢nych fondov a o zmene
a doplnen{ smernic 2003/41/ES a 2009/65[ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (U. v. EU'L 174, 1.7.2011, s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/47[ES zo 6. jina 2002 o dohodich o finanénych zdrukich (U. v. ES L 168,
27.6.2002, s. 43).
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(250 S cielom podporit terminologicki ]ednotnost na medzindrodnej drovni sa pojem ,opitovné pouzme pouziva
v tomto nariadeni v stlade s pol1t1ckym rdamcom FSB. Nemalo by to viak viest k nejednotnosti v rimci acquis Unie,
a najma by tym nemal byt dotknuty vyznam pojmu ,opitovné pouzitie* v smerniciach 2009/65/ES a 2011/61/EU.

(26) S cielom zabezpecit, aby protistrany dodrziavali povinnosti vyplyvajiice z tohto nariadenia a aby sa na ne
uplatnovalo podobné zaobchadzanie v cele] Unii, ¢lenské $taty by mali zabezpec1t aby prislusné organy mali
pravomoc ukladat spravne sankcie a iné spravne opatrenia, ktoré st G¢inné, pr1merane a odradzajiice. Spravne
sankcie a iné spravne opatrenia stanovené v tomto nariadeni by preto mali spliat urcité zdkladné poziadavky vo
vztahu k adresdtom, kritéridm, ktoré sa maji zohladnit pri uplatnovam sankcie alebo opatrenia, k uverejiovaniu
sankcif alebo opatreni, ku klucovyrn prdvomociam ukladat sankcie a k drovniam sprévnych pefiaznych sankcif. Je
vhodné, aby sa sankcie a iné opatrenia stanovené podla smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU uplatiovali na
porusenia povinnosti transparentnosti tykajticich sa podnikov kolektivneho investovania podla tohto nariadenia.

(27)  Pravomocami ukladat sankcie, ktoré boli udelené pr1slusnym orgdnom, by nemala byt dotknutd vylu¢nd pravomoc
ECB podla ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 1024/2013 odnat povolenia tiverovym institGcidm na tcely
prudencidlneho dohladu.

(28)  Ustanoveniami v tomto nariaden{ tyka)uc1m1 sa Ziadosti o registrdciu archivov obchodnych udajov a odnatia
registracie nie st dotknuté prostriedky ndpravy stanovené v kapitole V nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

(29)  Technickymi predpismi v sektore finanénych sluzieb by sa mala zabezpecit konzistentnd harmonizdcia a prlmerana
ochrana vkladatelov, investorov a spotrebitelov v celej Unii. Je efektivne a vhodné poverit ESMA ako orgin
s vysoko $pecializovanou odbornostou vypracovanim ndvrhu regulacnych technickych a vykondvacich predpisov,
ktoré nezahfiajii politické rozhodnutia. ESMA by mal pri tvorbe ndvrhov technickych predpisov zabezpecit
efektivne administrativne postupy a postupy predkladania sprdv. Komisia by mala byt splnomocnend prijat regu-
la¢né technické predplsy prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v stlade s ¢lankami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 v tychto oblastiach: podrobnosti, ktoré sa majii oznamovat pre rozne druhy SFT,
podrobnosti Ziadosti o registraciu alebo rozsirenie registracie archivu obchodnych tdajov, podrobnosti o postu-
poch, ktoré maja uplatiiovat archivy obchodnych tidajov na téely overovania idajov o SFT ozndmenych archivom
obchodnych tdajov, frekvencia a podrobnosti o uverejiiovani tidajov archivov obchodnych ddajov, o poziadavkich
na takéto tdaje a o pristupe k tymto Gdajom a v pripade potreby spresnenie obsahu prilohy.

(30) Komisia by mala byt splnomocnend prijat vykondvacie technické predpisy vypracované zo strany orgdnu ESMA
prostredmctvom vykondvacich aktov podla ¢linku 291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010, pokial ide o formdt a frekvenciu sprdv, format Ziadosti o registriciu alebo rozsirenie registricie
archivu obchodnych tdajov, ako aj postupy a formuldre vymeny informacii o sankcidch a inych opatreniach
s orgdnom ESMA.

(31) Na Komisiu by sa mala delegovat privomoc prijaf akty v sdlade s clinkom 290 ZFEU, pokial ide o zmenu
zoznamu subjektov, ktoré s vynaté z rozsahu posobnosti tohto nariadenia, a druhy poplatkov, zileZitosti, za
ktoré sa poplatky platia, vysku poplatkov a sposob ich whrady archivmi obchodnych tdajov. Je mimoriadne
dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzulticie, a to aj na Grovni expertov. Pri
priprave a vypractvani delegovanych aktov by Komisia mala zabezpecit, aby sa prislusné dokumenty stcasne, vo
vhodnom ¢ase a vhodnym sposobom postipili Eurépskemu parlamentu a Rade.

(32) S cielom zabezpecit jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by sa mala na Komisiu preniest prdvomoc
prijimat rozhodnutia o postideni pravidiel tretich krajin na déely uzndvania archivov obchodnych ddajov z tretej
krajiny a s cielom zabrédnit pripadnych duplicitnym alebo rozpornym poziadavkim. Hodnotenim, ktoré tvorf
zaklad poziadaviek pre rozhodnutia o rovnocennosti oznamovania v tretej krajine, by nemalo byt dotknuté
pravo archivu obchodnych tdajov usadeného v tejto tretej krajine a uznaneho zo strany orgdnu ESMA poskytovat
sluzby oznamovania subjektom usadenym v Unii, kedZe rozhodnutie o uznani by malo byt nezavislé od takéhoto
hodnotenia na déely rozhodnutia o rovnocennosti.

(33) 'V pripade, Ze sa vykondvaci akt o rovnocennosti zrusi, protistrany by mali automaticky opit podliehat vSetkym
poziadavkdm stanovenym v tomto nariadeni.

(34) Komisia by mala podla potreby spolupracovat s orgdnmi tretich krajin s cielom preskimat vzdjomne podporné
rieSenia, aby sa zabezpedil silad medzi tymto nariadenim a poZiadavkami, ktoré stanovili uvedené tretie krajiny,
a aby sa tak v tejto stvislosti zabranilo ich akejkolvek moznej duplicite.
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(35)  KedZze ciele tohto nariadenia, a to posilnenie transparentnosti uréitych ¢innosti v rdmci finan¢nych trhov, ako je
pouzitie SFT a opdtovné pouzitie kolaterdlu s cielom umoznit monitorovanie a identifikdciu zodpovedajticich rizik
nie je mozné uspokojivo dosiahnut na trovni ¢lenskych Stitov, ale z dovodov rozsahu a désledkov ¢innosti tohto
nariadenia ich mozno lepsie dosiahnut na trovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v sdlade so zdsadou subsidiarity
podla ¢ldnku 5 Zmluvy o Eurdpskej Gnii. V stlade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku toto
nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

(36)  Toto nariadenie re$pektuje zdkladné prava a dodrziava zdsady uznané v Charte zdkladnych prav Eurdpskej tnie,
najmd pravo na ochranu osobnych tdajov, pravo na respektovanie sikromného a rodinného Zivota, pravo na
obhajobu a zdsadu ne bis in dem, slobodu podnikania, vlastnicke pravo, pravo na G¢inny prostriedok ndpravy a na
spravodlivy proces. Toto nariadenie sa musi uplatiovat podla uvedenych prdv a zdsad.

(37)  Eurdpsky dozorny tradnik pre ochranu tdajov bol konzultovany v stlade s ¢lainkom 28 ods. 2 nariadenia
Eur6pskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (') a vydal stanovisko 11. jala 2014 (3).

(38)  Akdkolvek vymena alebo prenos osobnych tidajov zo strany prislusnych orgdnov ¢lenskych stitov alebo archivov
obchodnych tdajov by sa mali uskuto¢nit v stilade s pravidlami prenosu osobnych tdajov stanovenymi v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46ES (*). Akdkolvek vymena alebo prenos osobnych tdajov zo strany organov
ESMA, EBA alebo EIOPA by mali byt vykonané v sdlade s pravidlami prenosu osobnych tidajov stanovenymi
v nariadeni (ES) ¢. 45/2001.

(39) Komisia by mala s pomocou orgdnu ESMA monitorovat medzindrodné uplatiovanie oznamovacej povinnosti
stanovenej v tomto nariadeni a mala by o tom pripravovat sprdvy urCené Eurépskemu parlamentu a Rade. Pokial
ide o ¢as poskytnuty na predkladanie sprav Komisie, malo by sa umoznit predchddzajice G¢inné uplatiovanie
tohto nariadenia.

(40) 'V nadviznosti na vysledky prace vykonanej relevantnymi medzindrodnymi férami a s pomocou organov ESMA,
EBA a ESRB by Komisia mala predlozit spravu Eur()pskemu parlamentu a Rade o pokroku v medzindrodnom usil{
v stvislosti so zmiernenfm rizik spojenych s SFT, vrdtane odporticani FSB tykajicich sa zrdzok z SFT, ktoré sa
neztictovavaja centrdlne, a vhodnosti uvedenych odportcani pre trhy Unie.

(41)  Uplatiiovanie poziadaviek transparentnosti stanovenych v tomto nariadeni by sa malo odlozit s ciefom poskytnut
archivom obchodnych tdajov dostatok ¢asu na to, aby mohli poziadat o povolenie a uznanie svojich ¢innosti
uvedenych v tomto nariadeni a aby sa protistrandm a podnikom kolektivneho investovania poskytol dostatok ¢asu
na splnenie tychto poziadaviek. Predovietkym je vhodné odlozit uplatiovanie dodato¢nych poziadaviek trans-
parentnosti pre podniky kolektivneho investovania s prihliadnutim na usmernenia pre prislusné orgdny a sprav-
covské spolo¢nosti PKIPCP, ktoré vydal orgin ESMA 18. decembra 2012 a v ktorych sa stanovuje nepovinny
rdmec pre spravcovské spolo¢nosti PKIPCP, pokial ide o povinnosti zverejnenia, a potreba zmiernit administrativne
zatazenie pre spravcov podnikov kolektivneho investovania. S ciefom zabezpecit G¢innd implementiciu oznamo-
vania SFT je nevyhnutné postupné uplatiiovanie poziadaviek podla druhu protistrany. Pri takomto pristupe by sa
mala zohladnit skutoénd schopnost protistrany plnit oznamovacie povinnosti stanovené v tomto nariadeni.

(42) Nové jednotné pravidlé transparentnosti SFT a urcitych mimoburzovych (d’alej len ,OTC) derivétov, konkrétne
swapov na celkovy vynos, stanovené v tomto nariadeni si dzko prepojené s pravidlami stanovenymi v nariadeni

(EU) & 648/2012, pretoze tieto OTC derivity patria do rozsahu posobnosti poziadaviek na oznamovanie stano-
venych v uvedenom nariadeni. S cielom zabezpecit koherentny ramec oboch stiborov poziadaviek na transparent-

nost a oznamovanie je potrebné jasne oddelit OTC derivéty a derivity obchodované na burze, a to bez ohladu na

to, i sa tieto zmluvy obchodujt v Unii alebo na trhoch tretich krajin. Vymedzenie OTC derivatov v nariadeni (EU)

¢. 6482012 by sa preto malo zmenit, aby sa zabezpedilo, Ze rovnaky typ zmliiv o derivitoch sa identifikuje bud

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tdajov institiciami a orgdnmi spolocenstva a o volnom pohybe takychto uda]ov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).

? U. v. EU C 328, 20.9.2014, p. 3.

(®) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46[ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov
a volnom pohybe tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).
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ako OTC derivdty, alebo ako derivdty obchodované na burze, a to bez ohladu na to, ¢i sa tieto zmluvy obchoduji
v Unii alebo na trhoch tretich krajin.

(43)  Nariadenie (EU) ¢ 648/2012 by sa preto malo zodpovedajicim sposobom zmenit,
PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIA POJMOV

Cldnok 1
Predmet dpravy

Tymto nariadenim sa stanovuji pravidld transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov
(securities financing transactions — dalej len ,SFT¥) a opdtovného pouzitia.

Cldnok 2
Rozsah pdsobnosti

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na:
a) protistranu SFT, ktord je usadena:
i) v Unii vritane vietkych jej pobociek bez ohladu na to, kde sa nachidzajd;
ii) v tretej krajine, ak je SFT uzatvorend v ramci operacii pobocky v Unii, ktord patri uvedenej protistrane;

b) spravcovské spolocnosti podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (dalej len ,PKIPCP)
a investicné spolocnosti PKIPCP v sdlade so smernicou 2009/65/ES;

¢) sprdvcov alternativnych investicnych fondov (dalej len ,spravcovia AIF), ktorym bolo udelené povolenie v silade so
smernicou 2011/61/EU;

d) protistranu, ktord sa zapdja do opdtovného pouzivania, ktord je usadena:
i) v Unii vritane vietkych jej pobociek bez ohladu na to, kde sa nachadzaj;
ii) v tretej krajine ak:
— sa opitovné pouitie vykondva v ramci operacii pobocky v Unii, ktord patri uvedenej protistrane alebo

— opitovné pouzitie sa tyka finanénych néstrojov, ktoré v rdmci dohody o kolaterdle poskytla protistrana usadend
v Unii alebo pobocka v Unii, ktord patri protistrane usadenej v tretej krajine.

2. Clénky 4 a 15 sa nevzfahuji na:

a) clenov Eurépskeho systému centrdlnych bank (dalej len ,ESCB* alebo ,systém ESCB), ostatné orgdny clenskych Stitov
vykondvajtce podobné funkcie, a na iné verejné orgdny v Unii poverené riadenim verejného dlhu alebo zasahujice do
riadenia verejného dlhu;

b) Banku pre medzindrodné ztétovanie.
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3. Clanok 4 sa nevzfahuje na transakcie, ktorych protistranou je ¢len ESCB.

4.  Komisia je splnomocnend prijat delegované akty v silade s ¢ldnkom 30 s ciefom zmenit zoznam stanoveny
v odseku 2 tohto ¢lanku.

Komisia na uvedeny tcel a pred prijatim takychto delegovanych aktov predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu,
v ktorej vyhodnoti medzindrodné zaobchddzanie s centrdlnymi bankami a verejnymi orgdnmi poverenymi riadenim
verejného dlhu alebo zasahujicimi do riadenia verejného dlhu.

Uvedend sprdva zahffia porovndvaciu analyzu zaobchddzania s centrdlnymi bankami a uvedenymi orgdnmi v pravnom
ramci viacerych tretich krajin. Ak sa v sprave dospeje k zdveru, a to najmi so zretelom na porovndvaciu analyzu
a potencidlne acinky, Ze je potrebné vyiiat menové povinnosti uvedenych centrdlnych bénk a orgdnov tretich krajin
z ¢lanku 15, Komisia prijme delegovany akt, na zdklade ktorého ich doplni do zoznamu stanoveného v odseku 2 tohto
¢lanku.

Cldnok 3
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiuji tieto vymedzenia pojmov:
1. ,archiv obchodnych ddajov* je pravnickd osoba, ktord centrdlne zhromazduje a uchovava zdznamy o SFT;
2. ,protistrany” st finanéné protistrany a nefinanéné protistrany;
3. ,finan¢nd protistrana“ je:

a) investicnd spolocnost, ktorej bolo udelené povolenie v sdlade so smernicou Eur6pskeho parlamentu a Rady
2014/65[EU (1);

b) tverovd intitcia, ktorej bolo udelené povolenie v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2013/36/EU (?) alebo s nariadenim (EU) ¢. 1024/2013;

¢) poistoviia alebo zaistoviia, ktorej bolo udelené povolenie v stilade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES (%);

d) PKIPCP, ktorému bolo udelené povolenie v silade so smernicou 2009/65(ES, a pripadne jeho sprdvcovskd
spolo¢nost;

e) AIF spravovany sprdvcom AlIF, ktorému bolo udelené povolenie alebo ktory bol registrovany v silade so smer-
nicou 2011/61/EU;

f) institicia zamestnaneckého dochodkového zabezpedenia, ktorej bolo udelené povolenie alebo ktord bola regis-
trovand v sdlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES (¥);

g) centrdlna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie v stlade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012;

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 201&/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92[ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k cinnosti Gverovych institiicii a prudencidlnom
dohlade nad tiverovymi institticiami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a 2006/49[ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).

(}) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solvent-
nost 1) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jina 2003 o ¢innostiach a dohlade nad institiiciami zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia (U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10).
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h) centrilny depozitar cennych papierov, ktorému bolo udelené povolenie v stlade s nariadenim Eurdépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (1);

i) subjekt v tretej krajine, ktory by si vyzadoval povolenie alebo registriciu v silade s legislativnymi aktmi uvede-
nymi v pismendch a) az h), ak by bol usadeny v Unii;

4. ,nefinancnd protistrana“ je podnik usadeny v Unii alebo v tretej krajine iny ako subjekty uvedené v bode 3;
5. ,usadeny” znamené:

a) ak je protistranou fyzickd osoba, kde mé svoje ustredie;

b) ak je protistranou pravnickd osoba, kde ma svoje sidlo;

¢) ak protistrana podla jej vnitrostitneho prdva nemd sidlo, kde md svoje Gstredie;
6. ,pobocka“ je iné miesto podnikania nez dstredie, ktoré je sticastou protistrany a nemd pravnu subjektivitu;

7. ,poZi¢iavanie cennych papierov alebo komodit“ alebo ,vypoZic¢iavanie cennych papierov alebo komodit“ je transakcia,
pri ktorej protistrana prevadza cenné papiere alebo komodity s prislubom, Ze dlznik vrati rovnocenné cenné papiere
alebo komodity k ur¢itému datumu v buddcnosti alebo ked ho o to poziada prevadzajica strana, pricom uvedend
transakcia sa povaZuje za poZziciavanie cennych papierov alebo komodit v pripade protistrany, ktord prevadza cenné
papiere alebo komodity, a za vypozi¢iavanie cennych papierov alebo komodit v pripade protistrany, na ktor sa tieto
cenné papiere alebo komodity prevddzaji;

8. ,transakcia typu buy-sell back” alebo ,transakcia typu sell-buy back” je transakcia, prostrednictvom ktorej protistrana
kupuje alebo predédva cenné papiere, komodity alebo zarucené prava vztahujiice sa na vlastnicke pravo k cennym
papierom alebo komoditdm, pricom suhlasi s tym, ze predd alebo kiipi spit cenné papiere, komodity alebo takéto
zarucené prava rovnakej povahy za stanovent cenu k budicemu datumu, pricom uvedena transakcia je transakciou
typu ,buy-sell back“ v pripade protistrany, ktord cenné papiere, komodity alebo zarucené prava kupuje a transakciou
typu ,sell-buy back“ v pripade protistrany, ktord ich preddva, pricom takdto transakcia typu ,buy-sell back* alebo
transakcia typu ,sell-buy back“ nie je upravend zmluvou o repo transakcidch alebo zmluvou o obritenych repo
transakcidch v zmysle bodu 9;

9. ,repo transakcia“ je transakcia upravend zmluvou, prostrednictvom ktorej protistrana prevddza cenné papiere, komo-
dity alebo zarucené prava vztahujice sa na vlastnicke pravo k cennym papierom alebo komoditdm, ak je tito zdruka
poskytnutd uzndvanou burzou, ktord vlastni prdva na dané cenné papiere alebo komodity, a zmluva neumoziuje
protistrane previest alebo poskytnit ako zdbezpeku urcity cenny papier alebo komoditu viac ako jednej protistrane
naraz pod podmienkou, Ze prevadzajiica strana sa zavizuje, Ze ich spdtne odkipi — alebo nahradné cenné papiere
alebo komodity rovnakej povahy — za stanovend cenu k presne stanovenému budtcemu ddtumu alebo k ddtumu,
ktory sa este len stanovi, pricom pre protistranu preddvajicu cenné papiere alebo komodity ide o zmluvu o repo
transakcii a pre protistranu, ktord ich kupuje, ide o zmluvu o obrétenej repo transakecii;

10. ,transakcia pozi¢iavania s dozabezpecenim® je transakcia, pri ktorej protistrana poskytne tiver v stvislosti s ndkupom,
predajom, starostlivostou o cenné papiere alebo obchodovanim s cennymi papiermi, ale nezahffiaji iné pozicky,
ktoré st zabezpecené kolaterdlom vo forme cennych papierov;

11. ,transakcia financovania prostrednictvom cennych papierov* alebo ,SFT* je:

a) repo transakcia;

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 909/2014 z 23. jula 2014 o zlepsem vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
v Eurépskej tnii, centrdlnych depozitiroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU)
¢ 236/2012 (U.v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).
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b) pozi¢iavanie cennych papierov alebo komodit a vypozi¢iavanie cennych papierov alebo komodit;
¢) transakcia typu ,buy-sell back“ alebo transakcia typu ,sell-buy back*;
d) transakcia pozi¢iavania s dozabezpecenim;

12. ,opdtovné pouzitie“ je pouzitie finanénych néstrojov, ktoré boli prijaté v ramci dohody o kolaterdle, prijimajiicou
protistranou v jej vlastnom mene a na jej vlastny tcet alebo na ucet inej protistrany vrdtane akejkolvek fyzickej
osoby; takéto pouzitie zahffia prevod vlastnickeho préva alebo vykon préva na pouzitie v stlade s ¢lankom 5
smernice 2002/47[ES, ale nezahffia likviddciu financného ndstroja v pripade zlyhania poskytujiicej protistrany;

13. ,dohoda o kolaterdle s prevodom vlastnickeho prava“ je dohoda o finan¢nej zdruke s prevodom vlastnickeho prava
podla vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice 2002/47/ES uzatvorend medzi protistranami s ciefom
zabezpecit akdkolvek povinnost;

14. ,dohoda o kolaterdle vo forme cennych papierov* je zdloznd dohoda o finan¢nej zdruke podla vymedzenia v ¢lanku
2 ods. 1 pism. ¢) smernice 2002/47|ES uzatvorend medzi protistranami s ciefom zabezpecit akikolvek povinnost;

15. ,dohoda o kolaterdle” je dohoda o kolaterdle s prevodom vlastnickeho prava a dohoda o kolateréle vo forme cennych
papierov;

16. finanény nastroj* je finanény nastroj podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice 2014/65/EU;
17. ,komodita“ je komodita podla vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006 (1);

18. ,swap na celkovy vynos* je zmluva o derivitoch podla vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 7 nariadenia (EU) ¢ 648/2012,
ktorou jedna protistrana prevedie celkovii ekonomickd vykonnost vritane prijmu z tdrokov a poplatkov, ziskov
a strat z pohybov cien a tverovych strdt na ind protistranu.

KAPITOLA I
TRANSPARENTNOST SFT

Cldnok 4
Oznamovacia povinnost a ochrana v sivislosti s SFT

1. Protistrany SFT oznamuji tdaje o akychkolvek SFT, ktoré uzatvorili, ako aj ich zmenu alebo ukoncenie archivu
obchodnych tdajov registrovanému v stilade s ¢linkom 5 alebo uznanému v sdlade s ¢lankom 19. Uvedené tdaje sa
oznamuji najneskor v pracovny defl nasledujiici po uzatvoreni, zmene alebo ukonceni transakcie.

Oznamovacia povinnost stanovend v prvom pododseku sa vztahuje na SFT, ktoré:

a) boli uzatvorené pred prislusnym datumom zacatia uplatiiovania uvedenym v ¢lanku 33 ods. 2 pism. a) a k uvedenému
datumu st stle otvorené, ak:

i) zostatkovd splatnost uvedenych SFT presahuje k uvedenému ddtumu 180 dni alebo

ii) uvedené SFT majt otvorenii splatnost a zostdvaji otvorené 180 dni po uvedenom ditume;

(") Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1287/2006 z 10. augusta 2006, ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39[ES, pokial ide o povinnosti pri vedeni zdznamov pre investicné spolo¢nosti, oznamovanie transakcii, priehladnost trhu,
prijatie finanénych ndstrojov na obchodovanie a vymedzené pojmy na tcely tejto smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 1).
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b) st uzatvorené k prislusnému datumu zacatia uplatiiovania uvedenému v ¢lanku 33 ods. 2 pism. a) alebo po tomto
détume.

SFT uvedené v druhom pododseku pismene a) sa oznamuji do 190 dni po prislusnom ddtume zacatia uplatiovania
uvedenom v ¢lanku 33 ods. 2 pism. a).

2. Protistrana, na ktor sa vztahuje oznamovacia povinnost, moze oznamovanie tdajov o SFT delegovat.

3. Ak finan¢nd protistrana uzatvori SFT s nefinan¢nou protistranou, ktord k ddtumu zostavenia svojej Gctovnej
zdvierky nepresahuje limity asponi dvoch z troch kritérif stanovenych v ¢ldnku 3 ods. 3 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2013/34/EU (!), financnd protistrana je zodpovednd za oznamovanie v mene oboch protistran.

Ak je PKIPCP spravovany spravcovskou spolocnostou protistranou SFT, spravcovskd spolocnost je zodpovednd za
oznamovanie v mene tohto PKIPCP.

Ak je AIF protistranou SFT, jeho sprdvca AIF je zodpovedny za oznamovanie v mene tohto AlIF.

4. Protistrany uchovavaji zdznam o kazdej SFT, ktort uzatvorili, zmenili alebo ukoncili, najmenej pét rokov od
ukoncenia transakcie.

5. Ak archiv obchodnych ddajov nie je na téely zaznamenania Gdajov o SFT k dispozicii, protistrany musia zabez-
pecit, aby sa uvedené ddaje ozndmili Eurépskemu orgdnu dohladu (Eurépskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy) (dalej
len ,ESMA“ alebo ,orgdn ESMA®).

V uvedenych pripadoch ESMA zabezpedi, aby vSetky prislusné subjekty uvedené v ¢lanku 12 ods. 2 mali pristup ku
vSetkym ddajom o SFT, ktoré potrebuji na plnenie svojich prislusnych povinnosti a mandatov.

6.  Pokial ide o informdcie prijaté podla tohto ¢lanku, archivy obchodnych tdajov a ESMA dodrziavaji prislusné
ustanovenia o dovernosti, integrite a ochrane informdcii a dodrziavaji povinnosti stanovené najma v ¢lanku 80 naria-
denia (EU) ¢. 648/2012. Na ticely tohto ¢linku sa odkazy v clinku 80 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na jeho clinok 9 a na
,zmluvy o derivatoch vykladaju ako odkazy na tento ¢lanok a na SFT.

7.  Protistrana, ktord oznamuje tdaje o SFT archivu obchodnych ddajov alebo organu ESMA, alebo subjekt, ktory
oznamuje takéto tidaje v mene protistrany, sa nepovazujd za porusujice akékolvek obmedzenie tykajice sa zverejiiovania
informdcii uloZené na zdklade zmluvy alebo akéhokolvek legislativneho, regulaéného alebo spravneho ustanovenia.

8. Pre oznamujdci subjekt ani pre ¢lenov jeho predstavenstva alebo zamestnancov nevyplyva z uvedeného zverejnenia
ziadna zodpovednost.

9. S cielom zabezpecit )ednotne uplatiiovanie tohto ¢lanku a s cielom zabezpecit jednotnost s oznamovanim podla
¢lanku 9 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a medzinirodne dohodnutych predpisov ESMA v tizkej spolupraci so systémom
ESCB a bertic do dvahy potreby ESCB vypracuje névrh regulacnych technickych predpisov stanovujicich podrobnosti
o ozndmeniach uvedenych v odsekoch 1 a 5 tohto ¢lanku pre rozne druhy SFT, ktoré zahfiaji aspori:

a) strany SFT a oprdvnenti osobu vo vztahu k prdvam a povinnostiam, ktoré z SFT vyplyvajd, ak je ind neZ strany
transakcie;

b) istinu, menu, aktiva pouzité ako kolaterdl a ich druh, kvalitu a hodnotu, sposob poskytnutia kolaterdlu; ¢i je kolaterdl
k dispozicii na opitovné pouzitie, v pripadoch, ak je kolaterdl rozliSitelny od inych aktiv, ¢i bol opitovne pouzity;
akékolvek nahradenie kolaterdlu; sadzbu repo transakcie; poplatok za pozicanie alebo sadzbu dozabezpecenia pri
pozi¢iavani; akikolvek zrdzku (haircut); ddtum pripisania alebo odpisania; ddtum splatnosti; prvy mozny datum
uplatnenia (callable date) a trhovy segment;

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o rocnych uctovnych zavierkach, konsolidovanych tctovnych
zdvierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zrudujii smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

—
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¢) v zdvislosti od SFT podrobnosti o:
i) reinvestovani hotovostného kolaterdluy;
i) pozic¢iavanych alebo vypozic¢iavanych cennych papieroch alebo komoditdch.

ESMA pri vypracvani uvedenych technickych predpisov zohladni technické $pecifikd siborov aktiv a stanovi v nich
moznost oznamovania tdajov o kolaterdle podla pozicii, ak je to relevantné.

ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 13. janudra 2017.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

10. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatnovama odseku 1 tohto ¢lanku a, pokial je to mozné, jednotnost
s oznamovanim podla ¢ldnku 9 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a harmonizdciu formdtov medzi archivmi obchodnych
tdajov vypracuje orgdn ESMA v tizkej spolupréci so systemom ESCB a bertc do avahy potreby ESCB névrh vykonavacich
technickych predpisov, v ktorych sa upresni formdt a frekvencia ozndmeni uvedenych v odsekoch 1 a 5 tohto ¢lanku pre
rozne druhy SFT.

Formadt zahfna najma:

a) globalne identifikdtory pravneho subjektu (LEI) alebo identifikdtory, ktoré im predchddzali, kym sa v plnej miere
neimplementuje systém globdlnych identifikdtorov pravneho subjektu;

b) medzindrodné identifika¢né ¢isla cennych papierov (ISIN) a
¢) jedinecné obchodné identifikatory.

ESMA pri vypractivani uvedenych névrhov technickych predpisov zohladni medzindrodny vyvoj a normy dohodnuté na
trovni Unie alebo na globdlnej trovni.

ESMA predlozi uvedeny ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 13. janudra 2017.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v sdlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 11l
REGISTRACIA ARCHIVU OBCHODNYCH UDAJOV A DOHIAD NAD NiM

Cldnok 5
Registricia archivu obchodnych ddajov

1. Na dcely ¢lanku 4 sa archiv obchodnych ddajov zaregistruje u orgdnu ESMA podla podmienok a postupu stano-
venych v tomto ¢ldnku.

2. Aby bol archiv obchodnych tdajov oprdvneny na registriciu podla tohto ¢ldnku, musi byt pravmckou osobou
usadenou v Unii, uplatiiovat postupy overovania tplnosti a spravnosti tdajov, ktoré mu boli ozndmené v zmysle ¢lanku
4 ods. 1, a splnat poziadavky stanovené v clinkoch 78, 79 a 80 nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Na ticely tohto clinku sa
odkazy v ¢linkoch 78 a 80 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na jeho ¢lanok 9 vykladajii ako odkazy na ¢linok 4 tohto
nariadenia.

3. Registrdcia archivu obchodnych tddajov je platnd na celom tzemi Unie.



L 337/14 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 23.12.2015

4. Registrovany archiv obchodnych tdajov musi nepretrzite spiiat podmienky registracie. Archiv obchodnych tdajov
bez zbyto¢ného odkladu ozndmi orgdnu ESMA vietky podstatné zmeny podmienok registracie.

5. Archiv obchodnych tdajov predlozi orgdnu ESMA jednu z tychto Ziadosti:
a) ziadost o registraciu;

b) ziadost o rozsirenie registricie na dcely ¢ldnku 4 tohto nariadenia v pripade archivu obchodnych tdajov, ktory uz je
zaregistrovany podla hlavy VI kapitoly 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

6. ESMA do 20 pracovnych dni od prijatia Ziadosti posudi, ¢i je ziadost Gplnd.
Ak 7Ziadost nie je Gplnd, ESMA stanovi lehotu, v ktorej md archiv obchodnych ddajov poskytnit dopliujice informdcie.
Po tom, ¢o ESMA usidi, Ze Ziadost je tplnd, ndlezite to ozndmi archivu obchodnych tdajov.

7. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuje ESMA nédvrh regula¢nych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovia podrobnosti o:

a) postupoch uvedenych v odseku 2 tohto ¢ldnku, ktoré maji uplatiiovat archivy obchodnych ddajov s cielom overit
tplnost a spravnost adajov, ktoré im boli ozndmené v zmysle ¢lanku 4 ods. 1;

b) Ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 5 pism. a);

¢) zjednodusenej Ziadosti o rozsirenie registricie uvedenej v odseku 5 pism. b) s cielom zabrénit zdvojovaniu poziada-
viek.

ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 13. janudra 2017.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

8. S ciefom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania odsekov 1 a 2 ESMA vypracuje ndvrh vykonédvacich
technickych predpisov, v ktorych sa uvedie formdt:

a) ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 5 pism. a);

b) Zziadosti o rozsirenie registracie uvedenej v odseku 5 pism. b).

Pokial ide o prvy pododsek pism. b), ESMA vypracuje zjednoduseny formadt s cielom zabranit zdvojovaniu postupov.
ESMA predlozi uvedeny ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 13. janudra 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnok 6
Informovanie prislusnych orginov a konzulticia s nimi pred registriciou alebo rozsirenim registricie

1. Ak archiv obchodnych tdajov Ziada o registriciu alebo rozsirenie registrcie a je subjektom povolenym alebo
registrovanym prislusnym orgdnom v ¢lenskom 3tite, v ktorom je usadeny, ESMA pred registrovanim archivu obchod-
nych tdajov bez zbyto¢ného odkladu informuje uvedeny prislusny organ a konzultuje s nim.

2. ESMA a dotknuty prislusny orgdn si vymieniaju vSetky informdacie potrebné na registraciu archivu obchodnych
tdajov alebo rozsirenie registracie, ktoré poskytuje, ako aj na dohlad nad tym, ako tento subjekt dodrziava podmienky
jeho registracie alebo udelenia povolenia v ¢lenskom stite, v ktorom je usadeny.

Cldnok 7
Preskdmanie Ziadosti

1. ESMA do 40 pracovnych dni od ozndmenia uvedeného v ¢lanku 5 ods. 6 preskiima ziadost o registriciu alebo
roz8irenie registracie na zaklade toho, ¢i je archiv obchodnych tdajov v silade s touto kapitolou, a prijme riadne
zdovodnené rozhodnutie o schvaleni alebo zamietnuti registricie alebo rozirenej registricie.

2. Rozhodnutie, ktoré vydd ESMA podla odseku 1, nadobtda tc¢innost piatym pracovnym diiom po jeho prijati.

Cldnok 8
Oznamovanie rozhodnuti ESMA v savislosti s registraciou alebo rozsirenim registricie

1. Ak ESMA prijme rozhodnutie uvedené v ¢lanku 7 ods. 1 alebo odnime registriciu, ako sa uvddza v ¢lanku 10 ods.
1, ozndmi to archivu obchodnych ddajov do piatich pracovnych dni a svoje rozhodnutie riadne zdovodni.

ESMA bez zbyto¢ného odkladu ozndmi svoje rozhodnutie prislusnému orgdnu uvedenému v ¢lanku 6 ods. 1.
2. ESMA oznamuje Komisii akékolvek rozhodnutie prijaté v stlade s odsekom 1.

3. ESMA uverejiluje na svojom webovom sidle zoznam archivov obchodnych tdajov zaregistrovanych v silade
s tymto nariadenim. Uvedeny zoznam sa aktualizuje do piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podla odseku 1.

Cldnok 9
Pravomoci orginu ESMA

1. Privomoci udelené organu ESMA v stlade s ¢linkami 61 az 68, 73 a 74 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 v spojenf
s prilohami I a IT k uvedenému nariadeniu sa vykondvajti v savislosti s tymto nariadenim. Odkazy na ¢ldnok 8 ods. 1 a 2
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 v prilohe I k uvedenému nariadeniu sa vykladajii ako odkazy na ¢lanok 12 ods. 1 a 2 tohto
nariadenia.

2. Prdvomoci udelené orgdnu ESMA alebo ktorémukolvek dradnikovi ESMA alebo inej osobe poverenej orgdnom
ESMA na zdklade clankov 61, 62 a 63 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa nesmd pouZif na vyZziadanie si zverejnenia
informdcii alebo dokumentov, na ktoré sa vztahuje pravna vysada.

Cldnok 10
Odnatie registracie

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 73 nariadenia (EU) & 648/2012, ESMA odnime registraciu archivu obchodnych
tdajov, ak archiv obchodnych tdajov:

a) vyslovne odvola registraciu alebo za predchadzajicich Sest mesiacov neposkytol Ziadne sluzby;
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b) ziskal registraciu na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo inym nezdkonnym sposobom;
¢) uz nesplia podmienky, za akych bol zaregistrovany.

2. ESMA bez zbyto¢ného odkladu ozndmi dotknutému prislusnému orgdnu uvedenému v ¢lanku 6 ods. 1 rozhodnutie
odnat registriciu archivu obchodnych ddajov.

3. Prislusny organ clenského stitu, v ktorom archiv obchodnych tdajov poskytuje svoje sluzby a vykondva svoje
¢innosti, a ktory sa domnieva, Ze bola splnend jedna z podmienok uvedenych v odseku 1, méze poziadat ESMA, aby
presktimal, ¢i st splnené podmienky na odnatie registracie dotknutého archivu obchodnych tdajov. Ak ESMA rozhodne
neodnat registriciu dotknutému archivu obchodnych tidajov, svoje rozhodnutie riadne od6vodni.

4. Prislusnym orgdnom uvedenym v odseku 3 tohto ¢ldnku je organ urceny podla ¢linku 16 ods. 1 pism. a) a b) tohto
nariadenia.

Cldnok 11
Poplatky za dohl'ad

1. ESMA dctuje archivom obchodnych tdajov poplatky v stilade s tymto nariadenim a v stilade s delegovanymi aktmi
prijatymi podla odseku 2 tohto ¢ldnku. Uvedené poplatky sti primerané obratu dotknutého archivu obchodnych tdajov
a v plnom rozsahu pokryvaji nevyhnutné vydavky ESMA v stvislosti s registriciou archivov obchodnych tdajov, ich
uzndvanim a dohladom nad nimi, ako aj s dhradou vsetkych ndkladov, ktoré moézu prislusnym orgdnom vzniknit
v dosledku akéhokolvek delegovania dloh podla ¢lanku 9 ods. 1 tohto nariadenia. Pokial ide o odkaz na ¢ldnok 74
nariadenia (EU) ¢. 6482012 v clinku 9 ods. 1 tohto nariadenia, odkazy na ¢linok 72 ods. 3 uvedeného nariadenia sa
vykladajii ako odkazy na odsek 2 tohto ¢lanku.

Ak je uz archiv obchodnych tdajov zaregistrovany podla hlavy VI kapitoly 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, poplatky
uvedené v prvom pododseku tohto odseku sa upravia len preto, aby odrdzali dodato¢né nevyhnutné vydavky a ndklady
spojené s registriciou a uzndvanim archivov obchodnych tdajov a dohladom nad nimi podla tohto nariadenia.

2. Komisia je splnomocnend prijat delegovany akt v sdlade s ¢linkom 30 s cielom spresnit druhy poplatkov,
zdlezitosti, za ktoré sa poplatky platia, vysku poplatkov a sposob ich dGhrady.

Cldnok 12
Transparentnost a dostupnost ddajov vedenych v archive obchodnych ddajov

1. Archiv obchodnych tdajov pravidelne a lahko dostupnym sposobom uverejiiuje agregované pozicie podla druhu
SET, ktoré mu boli ozndmené.

2. Archiv obchodnych tdajov zhromazduje a uchovdva tidaje o SFT a zabezpeluje, aby nasledujiice subjekty mali
priamy a okamzity pristup k tymto ddajom v zdujme plnenia ich prislusnych povinnosti a manddtov:

a) ESMA;
b) Eurdpsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) (dalej len ,EBA®);

¢) Eurépsky organ dohladu (Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a ddéchodkové poistenie zamestnancov) (dalej len
~EIOPA");

d) ESRB;
e) prislusny organ vykondvajiici dohlad nad miestami obchodovania ozndmenych transakcif;

f) prislusni ¢lenovia ESCB, vrtane Eurépskej centrdlnej banky (dalej len ,ECB®) pri plnenf jej tloh v rdmci jednotného
mechanizmu dohladu podla nariadenia (EU) ¢. 1024/2013;
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g) prislusné orgdny tretej krajiny, v stvislosti s ktorymi sa prijal vykondvaci akt podla ¢ldnku 19 ods. 1;

h) orginy dohladu urcené podla clinku 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES (');

i) prislusné organy Unie pre cenné papiere a trhy, ktorych prisluiné pravomoci a mandaty v oblasti dohladu sa vztahujt
na transakcie, trhy, Gcastnikov a aktiva, ktoré patria do rozsahu posobnosti tohto nariadenia;

j) Agentira pre spoluprdcu regulaénych orgdnov v oblasti energetiky zriadend nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢ 713/2009 (3);

k) orgdny pre rieSenie krizovych situdcii uréené podla clanku 3 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2014J59EU (%);

I) Jednotnd rada pre rieSenie krizovych situdcii zriadend nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 8062014 (4;

m) organy uvedené v ¢lanku 16 ods. 1.

3. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢ldnku ESMA v tizkej spoluprdci so systémom ESCB a s prihliad-
nutim na potreby subjektov uvedenych v odseku 2 vypracuje névrh regulaénych technickych predpisov urcujicich:

a) frekvenciu a ddaje o agregovanych pozicidch uvedenych v odseku 1 a tdaje o SFT uvedenych v odseku 2;

b) pozadované prevadzkové normy umoziiujice vcasné, Struktirované a komplexné:

i) zhromazdovanie Gdajov archivmi obchodnych tdajov;

ii) agregacia a porovnavanie tdajov medzi archivmi;

¢) podrobnosti o informdcidch, ku ktorym maji mat subjekty uvedené v odseku 2 pristup, bertic do dvahy ich mandat
a ich 3pecifické potreby;

d) podmienky, za ktorych subjekty uvedené v odseku 2 majii mat priamy a okamzity pristup k tdajom ulozenym
v archivoch obchodnych tdajov.

Uvedeny ndvrh regulacnych technickych predpisov musi zabezpecit, aby informdacie uverejnené podla odseku 1 neumoz-
novali identifikdciu strany Ziadnej SFT.

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/25[ES z 21. aprila 2004 o ponukich na prevzatie (U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12).
(%) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 713/2009 z 13. jila 2009, ktorym sa zriaduje Agentiira pre spolupricu
regulacnych orginov v oblasti energetiky (U. v. EU L 211, 14.8.2009, s. 1).

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. mija 2014, ktorou sa stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcii Gverovych instittcif a investiénych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurép-
skeho parlamentu a Rady 2001/24[ES, 2002/47/ES, 2004(25]ES, 2005/56[ES, 2007/36[ES, 2011/35/EU, 2012[30[EU a 2013/36/EU
a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 a (EU) ¢ 6482012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).
Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 z 15. jila 2014 ktorym sa stanovuju jednotné pravidld a Jednotny
postup rieSenia krlzovych situdcil uverovych instittcif a urc1tych 1nvest1cnych spolocnostl v rdmci Jednotneho mechanizmu rieenia
krizovych situdcif a jednotného fondu na riesenie krizovych situdcif a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 10932010 (U. v. EU L 225,
30.7.2014, s. 1).

—_
<
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ESMA predlozi uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 13. janudra 2017.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA IV
TRANSPARENTNOST VOCI INVESTOROM

Cldnok 13
Transparentnost podnikov kolektivneho investovania v pravidelnych spriavach

1. Spréavcovské spolo¢nosti PKIPCP, investi¢né spolo¢nosti PKIPCP a spravcovia AIF informuji investorov o spdsobe
vyuzitia SFT a swapov na celkovy vynos takto:

a) spravcovské spolo¢nosti PKIPCP alebo investi¢né spolo¢nosti PKIPCP v polro¢nych a vyroénych spravach uvedenych
v clanku 68 smernice 2009/65]ES;

b) spravcovia AIF vo vyroénej sprave uvedenej v clanku 22 smernice 2011/61/EU.

2. Informécie o SFT a swapoch na celkovy vynos zahffiaji ddaje stanovené v oddiele A prilohy.

3. S cielom zabezpecit jednotné zverejiovanie tdajov, ale zdroven zohladnit 3pecifikd roznych druhov SFT a swapov
na celkovy vynos, ESMA moze so zretelom na poziadavky stanovené v smerniciach 2009/65/ES a 2011/61/EU ako aj
vyvijajiice sa trhové postupy vypracovat ndvrh regulacnych technickych predpisov upresiujiici obsah oddielu A prilohy.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 14
Transparentnost podnikov kolektivneho investovania v predzmluvnych dokumentoch

1.V prospekte PKIPCP uvedenom v ¢lanku 69 smernice 2009/65/ES a v rdmci zverejiiovania informdcii investorom
zo strany spravcov AIF uvedeného v ¢lanku 23 ods. 1 a 3 smernice 2011/61/EU sa urcia SFT a swapy na celkovy vynos,
ktoré st spravcovské spolo¢nosti PKIPCP alebo investi¢né spolo¢nosti PKIPCP ¢&i spravcovia AIF oprdvneni pouZivat,
a jasne sa uvedie, Ze uvedené transakcie a ndstroje sa pouZivajd.

2. Prospekt a zverejiiovanie informdcii investorom uvedené v odseku 1 zahffiaju daje stanovené v oddiele B prilohy.

3. S cielom zohladnit vyvijajice sa trhové postupy alebo zabezpecit jednotné zverejiiovanie tdajov ESMA moZze so
zretelom na pozZiadavky stanovené v smernici 2009/65/ES a smernici 2011/61/EU vypracovat ndvrh regula¢nych tech-
nickych predpisov upresiujici obsah oddielu B prilohy.

ESMA zohladni pri priprave ndvrhu regulaénych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku potrebu
poskytnit dostatocny ¢as na ich uplattiovanie.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.
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KAPITOLA V
TRANSPARENTNOST OPATOVNEHO POUZITIA

Cldnok 15
Opitovné pouzitie finan¢nych ndstrojov prijatych na ziklade dohody o kolaterile

1. Akékolvek prdvo protistrdn na opitovné pouzitie finan¢nych néstrojov prijatych ako kolaterdl podlieha aspon
tymto podmienkam:

a) prijimajica protistrana riadne pisomne informovala poskytujicu protistranu o rizikich a dosledkoch, ktoré mozu
stvisiet s:

i) udelenim stihlasu s pravom pouzit kolaterdl poskytnuty podla dohody o kolaterdle vo forme cennych papierov
v stilade s ¢ldnkom 5 smernice 2002/47/ES alebo

ii) podpisanim dohody o kolaterdle s prevodom vlastnickeho priva a

b) poskytujiica protistrana udelila vopred svoj vyslovny sthlas, ¢o je dolozené podpisanim dohody o kolaterile vo forme
cennych papierov poskytujiicou protistranou pisomne alebo inym prdvne rovnocennym sposobom, na zdklade ¢oho
sa poskytuje pravo pouzitia v stlade s ¢linkom 5 smernice 2002/47|ES, alebo vyslovne sdhlasila s tym, Ze poskytne
kolateral prostrednictvom dohody o kolaterdle s prevodom vlastnickeho préva.

Pokial ide o prvy pododsek pism. a), poskytujica protistrana musi byt aspoil pisomne informovand o rizikdch a dosled-
koch, ktoré mozu vznikndt v pripade zlyhania prijimajicej protistrany.

2. Akékolvek uplatiovanie prava opdtovného pouzitia protistranami podlieha aspon tymto podmienkam:

a) opitovné pouzitie je realizované v sdlade s podmienkami uréenymi v dohode o kolaterdle uvedenej v odseku 1 pism.

b) a

b) finan¢né ndstroje prijaté na zdklade dohody o kolaterdle s prevedené z actu poskytujiicej protistrany.

Odchylne od pismena b) prvého pododseku, ak je protistrana dohody o kolaterdle usadend v tretej krajine a tcet
protistrany poskytujtcej kolaterdl je vedeny v tretej krajine a vztahuje sa nail pravo tretej krajiny, dokazom opdtovného
pouzitia je prevod z Gétu poskytujlicej protistrany alebo iny vhodny prostriedok.

3. Tymto clinkom nie st dotknuté prisnejsie sektorové pravne predpisy, najma smernice 2009/65(ES a 2014/65/EU
a vnutrodtitne prdvo zamerané na zabezpecenie vy$Sej trovne ochrany pre poskytujiice protistrany.

4. Tymto ¢lankom nie je dotknuté vniitrostitne pravo tykajiice sa platnosti alebo tcinnosti transakcie.

KAPITOLA VI
DOHIAD A PRISLUSNE ORGANY

Cldnok 16
Urcenie a pravomoci prislusnych orginov

1. Na dcely tohto nariadenia prislusné orgdny predstavuju:
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a) v pripade finanénych protistrdn prislusné orgdny alebo prislusné vndtrostdtne orgdny v zmysle nariadeni (EU)
¢ 648/2012, (EU) €. 1024/2013 a (EU) & 909/2014 a smernic 2003/41/ES, 2009/65(ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU
a 2014/65/EU a orgdny dohladu v zmysle smernice 2009/138/ES;

b) v pripade nefinancnych protistrin prislusné organy urcené v siilade s clinkom 10 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

¢) na tGcely ¢ldnkov 13 a 14 tohto nariadenia, pokial ide o sprdvcovské spolo¢nosti PKIPCP a investicné spolo¢nosti
PKIPCP, prislusné organy uréené v stlade s clankom 97 smernice 2009/65/ES;

d) na dcely ¢ldnkov 13 a 14 tohto nariadenia, pokial ide o sprdvcov AIF, prisluiné orgdny urcené v stilade s ¢clinkom 44
smernice 2011/61/EU.

2. Prislusné orgdny vykondvaji pravomoci, ktoré im boli udelené na zaklade ustanoveni uvedenych v odseku 1,
a vykondvaji dohlad nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v tomto nariadeni.

3. Prislusné orgdny uvedené v odseku 1 pism. c) a d) tohto ¢lanku monitoruji spravcovské spolo¢nosti PKIPCP,
investiéné spolo¢nosti PKIPCP a spravcov AIF, ktori st usadeni na ich tzemi s ciefom overif, ¢i nepouzivaji SFT
a swapy na celkovy vynos bez toho, aby dodrziavali ¢lanky 13 a 14.

Cldnok 17
Spoluprica medzi prisluSnymi orgdnmi

1. Prislusné orgdny uvedené v ¢lanku 16 a ESMA navzdjom tzko spolupracujii a vymienaja si informdcie na tcely
vykondvania svojich povinnosti podla tohto nariadenia, najma s cielom identifikovat porusenia tohto nariadenia a ich
napravy.

2. Prislusny orgdn moze odmietnut konat na zdklade Ziadosti o spolupricu a vymenu informécii v stlade s odsekom 1
len v pripade jednej z tychto vynimo¢nych okolnosti:

a) ak v stvislosti s tymi istymi skutkami a proti tym istym osobdm sa uz zacalo stidne konanie pred organmi ¢lenského
Statu prislusného orgdnu, ktorému bola dorucend Ziadost, alebo

b) ak v ¢lenskom $tdte prislusného orgdnu, ktorému bola dorucend Ziadost, sa v stivislosti s takymito osobami za tie isté
skutky uz vyniesol pravoplatny rozsudok.

V pripade takého odmietnutia to prislusny orgdn ndlezite ozndmi Ziadajicemu orgdnu a orgdnu ESMA a poskytne im ¢o
najpodrobnejsie informdcie.

3. Subjekty uvedené v ¢ldnku 12 ods. 2 a prislusni ¢lenovia ESCB tzko spolupracuji v silade s podmienkami
stanovenymi v tomto odseku.

Takdto spoluprica je dovernd a podmienend oddvodnenou Ziadostou relevantnych prislusnych orgdnov a len s cielom
umoznit uvedenym orgdnom plnenie ich prislusnych povinnosti.

Bez dopadu na prvy a druhy pododsek clenovia ESCB moZzu zamietnut poskytnutie informdcii, pokial ide o transakcie,
ktoré uzavreli pri vykondvani svojich funkcii ako menovych organov.

V pripade zamietnutia uvedeného v trefom pododseku informuje prislusny clen ESCB Ziadajiici orgdn o tomto zamietnuti
spolu s uvedenim dévodov.



23.12.2015 Uradny vestnik Eurdpskej tinie L 337)21

Cldnok 18
SluZobné tajomstvo

1. Na vetky doverné informécie prijaté, vymenené alebo zaslané podla tohto nariadenia sa vztahuji podmienky
sluzobného tajomstva stanovené v odsekoch 2 a 3.

2. Povinnost zachovdvat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vsetky osoby, ktoré pracuji alebo pracovali pre subjekty
uvedené v ¢lanku 12 ods. 2 a prislusné orgdny uvedené v ¢lanku 16, pre ESMA, EBA a EIOPA alebo pre auditorov
a znalcov poverenych prislusnymi orgdnmi alebo orgdnmi ESMA, EBA a EIOPA. Ziadne doverné informécie, ktoré
uvedené osoby ziskaju pri plneni svojich povinnosti, sa nesma poskytniif Ziadnej osobe ani orgdnu, s vynimkou stthrnnej
alebo agregovanej podoby, pri ktorej nie je mozné identifikovat jednotlivii protistranu, archiv obchodnych tidajov ani
Ziadnu ind osobu bez toho, aby bolo dotknuté vnutrostatne trestné alebo dafiové pravo alebo toto nariadenie.

3. Bez toho, aby bolo dotknuté vnutro$titne trestné alebo danové pravo, prislusné orgdny, ESMA, EBA, EIOPA,
indtiticie alebo fyzické ¢i pravnické osoby iné ako prislusné orgdny, ktoré ziskavaji doverné informdcie podla tohto
nariadenia, ich moézu pouzivat len na plnenie svojich povinnosti a na vykon svojich funkcii, v pripade prislusnych
orgdnov v rozsahu posobnosti tohto nariadenia, alebo v pripade inych orgdnov, instittcif alebo fyzickych ¢i pravnickych
o0s6b na dcel, na ktory im boli takéto informdcie poskytnuté, alebo v stvislosti so spravnym alebo stidnym konanim,
ktoré sa osobitne tyka vykonu uvedenych funkcii, alebo v obidvoch pripadoch. Ak s tym ESMA, EBA, EIOPA, prislusny
organ alebo iny orgdn, institticia alebo osoba poskytujiica informdcie sthlasi, orgdn prijimajici informdcie ich moze
vyuzit na iné nekomercné ucely.

4. Odsekmi 2 a 3 sa nebrdni organom ESMA, EBA, EIOPA, prislusnym organom alebo prislusnym centrdlnym bankdm
vymiediat si alebo zasielat doverné informdcie v sdlade s tymto nariadenim a s ostatnymi pravnymi predpismi, ktoré sa
vztahuji na investicné spolocnosti, tiverové institticie, dochodkové fondy, sprostredkovatelov poistenia alebo zaistenia,
poistovne, regulované trhy alebo organizitorov trhov alebo inak so stihlasom prislusného orgdnu alebo iného orginu
alebo institticie alebo fyzickej ¢i prévnickej osoby, ktoré tieto informécie ozndmili.

5. Odsekmi 2 a 3 sa nebrdni prisluSnym orgdnom vymieniat si alebo zasielat v silade s vndtro$titnym pravom
doverné informdcie, ktoré neboli prijaté od prislusného orgdnu iného clenského Stitu.

KAPITOLA VII
VZTAHY S TRETIMI KRAJINAMI

Cldnok 19
Rovnocennost a uzndvanie archivov obchodnych dajov

1. Komisia mdze prijat vykondvacie akty, v ktorych sa stanovi, Ze prdvny rdmec a rdmec dohladu tretej krajiny
zabezpeluje, Ze:

a) archivy obchodnych tdajov, ktorym bolo v uvedenej tretej krajine udelené povolenie, spliiajii pravne zavdzné pozia-
davky, ktoré s rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v tomto nariadenf;

b) dcinny dohlad nad archivmi obchodnych tdajov a G¢inné presadzovanie ich povinnosti sa v uvedenej tretej krajine
uskutociuje priebezne;

¢) existujui zdruky zachovania sluzobného tajomstva vritane ochrany obchodného tajomstva, ktoré organy spristupiiujii
tretim osobam, a tieto zdruky sd aspon rovnocenné s tymi, ktoré st stanovené v tomto nariadeni, a

d) archivy obchodnych tdajov, ktorym bolo v uvedenej tretej krajine udelené povolenie, podliehaji pravne zdviznej
a vymdhatelnej povinnosti poskytniit subjektom uvedenym v ¢ldnku 12 ods. 2 priamy a okamzity pristup k tymto
tdajom.

Vo vykondvacom akte uvedenom v prvom pododseku sa tiez spresnia prislusné orgdny tretej krajiny oprdvnené na
pristup k ddajom o SFT uchovdvanym v archivoch obchodnych tdajov usadenych v Unii.
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Vykondvaci akt uvedeny v prvom pododseku tohto odseku sa prijima v stlade s postupom preskimania uvedenym
v Clanku 31 ods. 2.

2. Ak archivy obchodnych tdajov, ktorym bolo v tretej krajine udelené povolenie, nepodlichaji pravne zdviznej
a vyméhatelnej povinnosti podla prdva tejto tretej krajiny poskytnit subjektom uvedenym v ¢ldnku 12 ods. 2 priamy
a okamzity pristup k tymto ddajom, Komisia predlozi Rade odporticania na rokovanie o medzindrodnych dohodich
s touto tretou krajinou o vzdjomnom pristupe k SFT a o vymene informécii o SFT uchovavanych v archivoch obchod-
nych tdajov, ktoré st usadené v tejto tretej krajine, s cielom zabezpecit, aby vietky subjekty uvedené v ¢lanku 12 ods. 2
mali priamy a okamzity pristup ku vSetkym informdcidm potrebnym na vykon svojich povinnosti.

3. Archiv obchodnych tidajov usadeny v tretej krajine moze poskytovat svoje sluzby subjektom usadenym v Unii
a vykondvat svoje ¢innosti v prospech tychto subjektov na tcely ¢lanku 4 len po jeho uznani zo strany organu ESMA
v stlade s poziadavkami stanovenymi v odseku 4 tohto ¢lanku.

4. Archiv obchodnych tidajov uvedeny v odseku 3 predlozi orgdnu ESMA:
a) ziadost o uznanie alebo

b) Ziadost o rozsirenie registricie na Gcely ¢ldnku 4 tohto nariadenia v pripade archivu obchodnych ddajov, ktory je uz
uznany v stlade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

5. Ziadost uvedend v odseku 4 sprevddzaji vietky potrebné informécie, vrétane aspon informdcii potrebnych na
overenie, ze archivu obchodnych tidajov bolo udelené povolenie a ze podlicha tc¢innému dohladu v tretej krajine,
ktord splna vietky tieto kritérid:

a) Komisia uréila prostrednictvom vykondvacieho aktu podla odseku 1, Ze tretia krajina mé rovnocenny a vymahatelny
regulacny rdmec a rdmec dohladu;

b) relevantné orgdny tretej krajiny uzavreli dohody o spolupraci s orgdnom ESMA, v ktorych sa upresiiuje aspoii:

i) mechanizmus vymeny informdcii medzi orginom ESMA a akymkolvek inym orginom Unie vykonavajticim
pravomoci na zdklade delegovania tlloh podla ¢ldnku 9 ods. 1 na jednej strane a relevantnymi prislusnymi orgdnmi
dotknutej tretej krajiny na strane druhej, a

ii) postupy tykajice sa koordindcie ¢innosti dohladu.
Pokial ide o prenos osobnych tdajov do tretej krajiny, ESMA uplatiiuje nariadenie (ES) ¢. 45/2001.

6. ESMA posudi do 30 pracovnych dni od prijatia Ziadosti, ¢ je Ziadost tiplnd. Ak ESMA ustdi, Ze Ziadost nie je tpln4,
stanovi lehotu, v ktorej ma Ziadajiici archiv obchodnych tdajov poskytniit dopliujice informdcie.

7. ESMA do 180 pracovnych dni od predloZenia tplnej Ziadosti pisomne a s plnym zdovodnenim informuje Ziadajtici
archiv obchodnych tdajov o uznani alebo zamietnuti uznania.

8. ESMA uverejni na svojom webovom sidle zoznam archivov obchodnych ddajov uznanych v silade s tymto
¢lankom.

Cldnok 20
Nepriamy pristup k ddajom medzi orgdnmi

ESMA moze uzavriet dohody o spoluprici s prislusnymi orgdnmi tretich krajin, ktoré potrebuja uplatnit svoje prislusné
prdvomoci a mandaty tykajice sa vzdjomnej vymeny informdcif o SFT, ktoré orgdnu ESMA spristupnili archivy obchod-
nych tdajov Unie v sdlade s ¢lankom 12 ods. 2, a tidajov o SFT zhromazdenych a uchovavanych orgdnmi tretej krajiny,
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a to za predpokladu, Ze existuji zdruky zachovania sluzobného tajomstva vratane ochrany obchodného tajomstva, ktoré
organy spristupiiuji tretim osobdm.

Clanok 21
Rovnocennost oznamovania

1. Komisia moze prijat vykondvacie akty, v ktorych sa uréi, Ze opatrenia tretej krajiny v pravnej oblasti a oblastiach
dohladu a presadzovania:

a) st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v ¢ldnku 4;

b) zabezpeluji ochranu sluzobného tajomstva rovnocennd s ochranou stanovenou v tomto nariadeni;

¢) sa ucinne uplatiiujd a presadzujii sposobom, ktory je rovnocenny a nenardsa zabezpelovanie ucinného dohladu
a presadzovania v prislusnej tretej krajine, a

d) zabezpecujt, Ze subjekty uvedené v ¢lanku 12 ods. 2 maji priamy pristup k tdajom o SFT podla ¢linku 19 ods. 1
alebo nepriamy pristup k tdajom o SFT podla clanku 20.

2. Ak Komisia prijala vykondvaci akt o rovnocennosti ohladne tretej krajiny, ako sa uvddza v odseku 1 tohto ¢lanku,
protistrany uzatvarajice transakciu, na ktort sa vztahuje toto nariadenie, splnili poZiadavky stanovené v ¢lanku 4, ak je
aspoti jedna z protistrdn usadend v uvedenej tretej krajine a protistrany splnili prislusné povinnosti, ktoré tito tretia
krajina stanovila v stvislosti s uvedenou transakciou.

Uvedeny vykondvaci akt sa prijme v stlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢ldnku 31 ods. 2.

Komisia v spolupraci s orgdnom ESMA monitoruje skuto¢né plnenie poziadaviek, ktoré st rovnocenné s poziadavkami
stanovenymi v ¢lanku 4, tretimi krajinami, v stivislosti s ktorymi sa prijal vykondvaci akt o rovnocennosti, a podéva
pravidelne spravy Eurépskemu parlamentu a Rade. V pripade, Ze sa v sprave odhali, Ze orgdny tretej krajiny uplatiiuji
poziadavky o rovnocennosti nedostato¢ne alebo nekonzistentne, Komisia do 30 kalenddrnych dni od predlozenia spravy
zvéZzi, ¢i zrudl uznanie rovnocennosti daného prdvneho rdmca tretej krajiny.

KAPITOLA VIII
SPRAVNE SANKCIE A INE SPRAVNE OPATRENIA

Cldnok 22
Sprivne sankcie a iné sprdvne opatrenia

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 28 a pravo ¢lenskych stitov stanovovat a ukladat trestné sankcie, ¢lenské Staty
v stlade s vnitro§titnym pradvom zabezpecia, aby prislusné orgdny mali pravomoc ukladat sprdvne sankcie a iné spravne
opatrenia aspoil pri poruSeniach ¢lankov 4 a 15.

Ak sa ustanovenia uvedené v prvom pododseku vztahuji na pravnické osoby, ¢lenské $tity poveria prislusné organy, aby
v pripade porusenia uplatnili sankcie s vyhradou podmienok stanovenych vo vnitrostitnom prave voci ¢lenom riadiaceho
orgdnu a voci dalsim jednotlivcom, ktorf st podla vnitrostitneho prava zodpovedni za porusenie.

2. Spravne sankcie a iné spravne opatrenia prijaté na tcely odseku 1 st Gc¢inné, primerané a odradzajice.
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3. Ak sa clenské stity rozhodli v stlade s odsekom 1 tohto ¢lanku stanovit za porusenia ustanoveni uvedenych
v uvedenom odseku trestné sankcie, zabezpecia, aby boli zavedené primerané opatrenia, aby prislusné organy mali vetky
pravomoci potrebné na spoluprdcu so sidnymi orgdnmi, orgdnmi prokuratiry alebo trestnopravnymi orgdnmi v rdmci
ich jurisdikcie na ziskanie konkrétnych informacii tykajicich sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo trestnych konani
zacatych z dovodu mozného poruSenia ¢linkov 4 a 15 a na poskytnutie takychto informdcii ostatnym prislusnym
orgdnom a orgdnu ESMA s cielom splnif svoju povinnost vzdjomnej spoluprice a pripadne spoluprice s orgdnom
ESMA na tcely tohto nariadenia.

Prislusné orgdny mozu spolupracovat s prislusnymi organmi inych ¢lenskych stdtov a prislusnymi orgdnmi tretej krajiny
v savislosti s vykonom svojich pravomoci ukladat sankcie.

Prislusné orgdny mozu spolupracovat aj s prislusnymi orgdnmi inych clenskych $tdtov, pokial ide o ulah¢enie vymdhania
penaznych sankcii.

4. Clenské staty v sulade s vnitrostditnym pravom udelia prislusnym orgdnom prévomoc uplatiiovat v pripade poru-
Seni uvedenych v odseku 1 aspon tieto spravne sankcie a iné spravne opatrenia:

a) prikaz, na zaklade ktorého sa pozaduje, aby osoba zodpovednd za poruSenie zastavila svoje konanie a upustila od
opakovania tohto konania;

b) verejné vyhldsenie, v ktorom sa uvddza osoba zodpovednd za porusenie a povaha porusenia v silade s ¢lankom 26;

¢) odnatie alebo pozastavenie platnosti povolenia;

d) docasny zdkaz vykondvat riadiace funkcie pre akikolvek osobu, ktord plni riadiace dlohy, alebo akdkolvek fyzicki
osobu, ktord je povazovand za zodpovednt osobu za takéto porusenie;

¢) maximdlne spravne peniazné sankcie vo vyske aspon trojndsobku ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo strit, ktorym sa
zabrénilo v dosledku porusenia, v pripade, zZe ich prislusny orgdn dokdze urcit, a to aj vtedy, ked tieto sankcie
presiahnu sumy uvedené v pismendch f) a g);

f) pokial ide o fyzickd osobu, maximalne spravne pefiazné sankcie vo vyske asponn 5 000 000 EUR alebo v ¢lenskych
§tatoch, ktorych menou nie je euro, v zodpovedajicej hodnote v ndrodnej mene k 12. janudru 2016;

g) pokial ide o pravnické osoby, maximélne spravne penazné sankcie vo vyske aspori:

i) 5000 000 EUR alebo v ¢lenskych $tdtoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajiicu hodnotu v ndrodnej mene
k 12. janudru 2016 alebo az 10 % celkového ro¢ného obratu pravnickej osoby podla poslednej dostupnej tictovnej
zdvierky schvilenej riadiacim orgdnom za porusenia clanku 4;

ii) 15000 000 EUR alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajicu hodnotu v ndrodnej mene
k 12. janudru 2016 alebo az 10 % celkového ro¢ného obratu pravnickej osoby podla poslednej dostupnej tictovnej
zavierky schvilenej riadiacim orgdnom za porusenia ¢lanku 15.

Na tcely prvého pododseku pismena g) bodov i) a ii), ak je prdvnickd osoba materskym podnikom alebo dcérskym
podnikom materského podniku, ktory musi zostavovat konsolidovani wctovnt zdvierku v silade so smernicou
2013/34/EU, prislusnym celkovym rocnym obratom je celkovy roény obrat alebo zodpovedajici druh prijmu podla
prislusného Gctovného rezimu podla poslednej dostupnej konsolidovanej Gétovnej zdvierky schvélenej riadiacim orgdnom
kone¢ného materského podniku.
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Clenské Stdty mozu stanovif, Ze prislusné orgdny maji okrem pradvomoci uvedenych v tomto odseku dalsie prédvomoci.
Clenské Staty mozu stanovit aj $ir$i rozsah sankcii a vysSie sankcie nez tie, ktoré sii stanovené v tomto odseku.

5. PoruSenim ¢ldnku 4 nie je dotknutd platnost podmienok SFT ani moZnost strdn presadzovat podmienky SFT.
Porusenim ¢lanku 4 nevznikaji strane SFT ndroky na nahradu skody.

6.  Clenské $tity mozu rozhodnf, Ze nestanovia pravidld pre spravne sankcie a iné sprévne opatrenia, ako sa uvddza
v odseku 1, ak porusenia uvedené v tomto odseku uz podlichajii trestnopravnym sankcidm podla ich vnttrostitneho
prava pred 13. janudrom 2018. Ak sa ¢lenské staty rozhodni nestanovit pravidld pre spravne sankcie a iné spravne
opatrenia, podrobne informuji Komisiu a ESMA o prislusnych castiach svojho trestného préva.

7. Do 13. jala 2017 clenské $tity ozndmia Komisii a organu ESMA pravidld tykajice sa odsekov 1, 3 a 4. Komisii
a organu ESMA bezodkladne ozndmia ich akdkolvek ndslednd zmenu.

Clanok 23

Stanovenie spravnych sankcii a inych spravnych opatreni

Clenské staty zabezpecia, aby prislusné orgény pri urcovani druhu a vysky sprévnych sankcif a inych spravnych opatreni
zohladniovali vSetky relevantné okolnosti, pripadne vritane:

a) zdvaznosti a dlzky trvania porusenia;

b) miery zodpovednosti osoby zodpovednej za porudenie;

¢) financnej sily osoby zodpovednej za porusenie, bertic do tivahy faktory ako celkovy obrat v pripade pravnickej osoby
alebo ro¢ny prijem v pripade fyzickej osoby;

d) vyznamu ziskov, ktoré osoba zodpovednd za porusenie dosiahla, alebo strat, ktorym zabrénila, ak ich je mozné urcit;

) miery spoluprdce osoby zodpovednej za porusenie s prislusnym orgdnom bez toho, aby bola dotknutd potreba
zabezpecit navratenie ziskov, ktoré uvedend osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabrénila;

f) predchadzajicich poruseni osobou zodpovednou za porusenie.

Prislusné orgdny mozu pri urovani typu a vysky spravnych sankcif a inych spravnych opatreni zohladnit okrem faktorov
uvedenych v prvom odseku aj dalsie faktory.

Cldnok 24
Oznamovanie poruseni

1. Prislusné orgdny zavedd G¢inné mechanizmy, ktoré umoznia oznamovanie skuto¢nych alebo potencidlnych poru-
Sen{ ¢lankov 4 a 15 inym prislusnym orgdnom.

2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahfiaji aspori:

a) osobitné postupy prijimania ozndmeni o poruseni ¢linkov 4 alebo 15 a prislusné ndsledné opatrenia vratane zave-
denia bezpe¢nych komunikaénych kandlov pre takéto ozndmenia;
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b) primerand ochranu osob pracujiicich na zaklade pracovnej zmluvy, ktoré ozndmia porusenia ¢lanku 4 alebo ¢lanku
15, alebo ktoré st obvinené z poruseni uvedenych ¢lankov, pred odvetou, diskrimindciou a inymi druhmi nespra-
vodlivého zaobchddzania;

¢) ochranu osobnych tdajov osoby, ktord oznamuje poruSenie ¢ldnku 4 alebo ¢lanku 15 a osoby, ktord sa tdajne
dopustila porusenia, vritane ochrany v stivislosti so zachovanim dovernosti ich totoZnosti, a to vo vietkych fizach
konania bez toho, aby tym bolo dotknuté zverejnenie informacii, ktoré vyzaduje vnutrostitne pravo v rdmci vySe-
trovani alebo ndslednych stidnych konani.

3. Protistrany maja pre svojich zamestnancov zavedené vhodné interné postupy na oznamovanie poruseni ¢lankov 4
a 15.

Cldnok 25
Vymena informdcii s orginom ESMA

1. Prislusné orgdny poskytuji organu ESMA kazdy rok agregované a podrobné informadcie tykajiice sa vietkych
spravnych sankcif a inych sprdvnych opatrent, ktoré ulozili v stlade s ¢linkom 22. ESMA uverejni agregované informdcie
VO vyrocnej sprave.

2. Ak sa clenské staty rozhodli stanovit za porusenia ustanoveni uvedenych v ¢ldnku 22 trestné sankcie, ich prislusné
organy poskytuji orgdnu ESMA kazdoro¢ne anonymizované a agregované tdaje tykajice sa vSetkych vykonanych
vySetrovani trestnych ¢inov a ulozenych trestnych sankcii. ESMA uverejiiuje tidaje o uloZenych trestnych sankcidch vo
vyrocnej sprave.

3. Ak prislusny organ zverejnil spravnu sankciu alebo iné spravne opatrenie alebo trestnti sankciu, uvedené informdcie
ozndmi zdroven orgdnu ESMA.

4. ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov s cielom stanovit postupy a formuldre vymeny infor-
mécif uvedenych v odsekoch 1 a 2.

ESMA predlozi uvedeny ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 13. janudra 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 26
Uverejiiovanie rozhodnuti

1. S vyhradou odseku 4 tohto ¢lanku clenské $tity zabezpecia, aby prislusné orgdny uverejnili kazdé rozhodnutie
o uloZeni spravnej sankcie alebo iného spravneho opatrenia v stvislosti s poruSeniami ¢lanku 4 alebo ¢lanku 15 na
svojom webovom sidle hned po tom, ako bola osoba, na ktort sa vztahuje uvedené rozhodnutie, o tomto rozhodnuti
informovanad.

2. Informécie uverejnené podla odseku 1 obsahuji aspoit druh a povahu porusenia a totoznost osoby, na ktord sa
rozhodnutie vztahuje.

3. Odseky 1 a 2 sa nevztahuji na rozhodnutia o uloZeni opatreni vySetrovacej povahy.

Ak sa prislusny orgdn na zdklade individudlneho postdenia domnieva, Ze uverejnenie totoZnosti pravnickej osoby, na
ktorti sa vztahuje rozhodnutie, alebo osobnych tdajov fyzickej osoby by bolo neprimerané, alebo ak by takéto uverej-
nenie ohrozilo prebiehajlce vysetrovanie alebo stabilitu finanénych trhov, vykond jedno z tychto opatreni:

a) odlozi uverejnenie rozhodnutia dovtedy, kym dovody uvedeného odloZenia nezaniknd;
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b) uverejni rozhodnutie na anonymnom zdklade v stlade s vnutrostatnym pravom, ak takéto uverejnenie zabezpecuje
Gc¢innd ochranu dotknutych osobnych tdajov, a pripadne odlozi uverejnenie prislusnych ddajov o primerany Cas, ak je
predvidatelné, ze dovody uverejnenia na anonymnom zédklade pocas uvedeného obdobia zanikn;

¢) neuverejni rozhodnutie v pripade, ked prislusny orgdn zastdva ndzor, Ze uverejnenie v stilade s pismenom a) alebo b)
nebude dostacujice na zabezpecenie:

i) toho, Ze stabilita finanénych trhov nebude ohrozend, alebo

ii) primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti s ohladom na opatrenia, ktoré sa povazuji za opatrenia mensieho
vyznamu.

4. Ak je rozhodnutie predmetom odvolania na vnitrodtitnom stdnom, spravnom alebo inom orgdne, prislusné
orgdny na svojom webovom sidle ihned uverejnia aj takito informdciu a akékolvek ndsledné informécie o vysledku
takéhoto odvolania. Akékolvek rozhodnutie, ktorym sa rusi rozhodnutie, ktoré je predmetom odvolania, sa tieZ uverejni.

5. Prislusné orgdny informuji ESMA o vSetkych spravnych sankcidch a inych sprévnych opatreniach, ktoré boli
ulozené, ale neboli uverejnené v silade s odsekom 3 pism. ¢), ako aj o kazdom s nimi stvisiacom odvolani a jeho
vysledku. Clenské $téty zabezpecia, aby prisluiné organy ziskali informicie a prévoplatny rozsudok o kazdej ulozenej
trestnej sankcii a postipili ich organu ESMA. ESMA vedie centrdlnu databdzu spravnych sankcii, inych spravnych opatreni
a trestnych sankcii, ktoré mu boli ozndmené, a to vylu¢ne na tcely vymeny informdcii medzi prislusnymi orgdnmi.
Uvedend databdza je pristupnd len prislusnym orgdnom a aktualizuje sa na zdklade informécii, ktoré poskytujii prislusné
organy.

6.  Prislusné orgdny zabezpecujd, aby kazdé rozhodnutie uverejnené v stlade s tymto cldnkom zostalo na ich
webovom sidle pocas obdobia asponl piatich rokov po jeho uverejneni. Osobné tdaje obsiahnuté v uvedenych rozhod-
nutiach sa uchovaji na webovom sidle prislusného orgdnu pocas obdobia, ktoré je potrebné v silade s prislusnymi
predpismi o ochrane tdajov.

Cldnok 27
Privo na odvolanie

Clenské $taty zabezpecia, aby rozhodnutia a opatrenia prijaté podla tohto nariadenia boli riadne odovodnené a aby sa na
ne vztahovalo prévo odvolat sa na stde. Pravo odvolat sa na stide sa uplatiiuje aj na pripady, v ktorych sa v stvislosti so
ziadostou o povolenie, ktord obsahuje vSetky vyzadované informdcie, neprijalo v lehote Siestich mesiacov odo dna jej
predlozenia Ziadne rozhodnutie.

Cldnok 28
Sankcie a iné opatrenia na Gcely clinkov 13 a 14

Sankcie a iné opatrenia stanovené v stlade so smernicami 2009/65/ES a 2011/61/EU sa uplatiujii na porusenia ¢lankov
13 a 14 tohto nariadenia.

KAPITOLA IX
PRESKUMANIE

Cldnok 29
Sprivy a preskiimanie

1. Do 36 mesiacov od ddtumu nadobudnutia Gi¢innosti delegovaného aktu prijatého Komisiou podla ¢ldnku 4 ods. 9
Komisia po konzultdcii s orgdinom ESMA predlozi Eurdépskemu parlamentu a Rade spravu o Gcinnosti, efektivnosti
a primeranosti povinnosti stanovenych v tomto nariadeni spolu so vSetkymi vhodnymi ndvrhmi. Uvedend sprava zahftia
najmd prehlad o podobnych oznamovacich povinnostiach stanovenych v tretich krajindch, pricom sa v nej zohladni
prica na medzindrodnej drovni. Zameria sa tieZ na oznamovanie akychkolvek relevantnych transakeii, ktoré nie st
zahrnuté do rozsahu posobnosti tohto nariadenia, pricom sa v nej zohladni akykolvek podstatny vyvoj v oblasti trhovych
postupov, ako aj pripadny vplyv operdcii financovania prostrednictvom cennych papierov na tdroveil transparentnosti.
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ESMA na dcely spravy uvedenej v prvom pododseku predlozi Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii do 24 mesiacov
od datumu nadobudnutia G¢innosti delegovaného aktu prijatého Komisiou podla ¢lanku 4 ods. 9 a potom kazdé tri roky
alebo castejsie, ak sa zaznamend podstatny vyvoj v oblasti trhovych postupov, spravu o i¢innosti oznamovania, v ktorej
zohladni vhodnost oznamovania jednou stranou, najma pokial ide o rozsah a kvalitu oznamovania, ako aj zniZenie
poctu ozndmeni pre archivy obchodnych ddajov, a o podstatnom vyvoji v oblasti trhovych postupov so zameranim na
transakcie, ktoré maji rovnocenny ciel alebo tGcinok ako SFT.

2. Po dokonceni price na medzindrodnej Grovni a so zretelom na tito pricu sa v spravach uvedenych v odseku 1
uria aj zdvazné rizikd spojené s vyuzivanim SFT zo strany dverovych institdcii a kétovanych spolocnosti a posidi
vhodnost dodato¢ného zverejnenia informdcii zo strany uvedenych subjektov v ich pravidelnych spravach.

3. Komisia do 13. oktébra 2017 predlozi spravu Eurépskemu parlamentu a Rade o pokroku v medzinidrodnom dsili
v stvislosti so zmiernenim rizik spojenych s SFT, vritane odpordéani FSB tykajicich sa zrdzok (haircuts) z SFT, ktoré sa
nezdictovavaji centrdlne, a vhodnosti uvedenych odportcani pre trhy Unie. Komisia predlozi uvedent spravu spolu
s akymikolvek vhodnymi ndvrhmi.

ESMA v spoluprici s EBA a ESRB a so zretelom na medzindrodné tsilie predlozi na uvedeny ticel Komisii, Eurépskemu
parlamentu a Rade do 13. oktébra 2016 spravu, v ktorej sa posudi:

a) ¢ vyuzivanie SFT vedie k zvySovaniu zna¢ného vyuZzivania finan¢nej paky, ktoré nie je predmetom stcasného
nariadenia;

b) v pripade potreby dostupné moznosti na rieSenie takéhoto zvySovania;
¢) ¢i st potrebné dalSie opatrenia na znizenie procyklickosti takejto finanénej paky.
Sprava predlozend orgdinom ESMA zahffia aj postdenie kvantitativneho vplyvu odpordcani FSB.

4. Do 39 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti delegovaného aktu prijatého Komisiou podla ¢linku 4 ods. 9 a do
Siestich mesiacov od predlozenia kazdej spravy zo strany orgdnu ESMA, ako sa uvddza v druhom pododseku tohto
odseku, Komisia po konzultcii s orgdnom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani ¢lanku
11 a najmid o tom, ¢ st poplatky Gc¢tované archivom obchodnych tdajov primerané obratu dotknutého archivu
obchodnych tdajov a ¢i sa obmedzuji na to, aby v plnom rozsahu pokryli nevyhnutné vydavky orgdnu ESMA stvisiace
s registraciou, uzndvanim archivov obchodnych tdajov a dohladom nad nimi, ako aj na Ghradu nakladov, ktoré mozu
prislusnym orgdnom vznikndt pri vykone ich pracovnych povinnosti podla tohto nariadenia, najma v désledku delego-
vania tiloh podla ¢lanku 9 ods. 1.

ESMA na tcely sprav Komisie uvedenych v prvom pododseku predlozi Komisii do 33 mesiacov od ddtumu nadobudnutia
ucinnosti delegovaného aktu prijatého Komisiou podla clanku 4 ods. 9 a potom kazdé tri roky alebo castejsie, ak sa
zavedll podstatné zmeny poplatkov, spravu o poplatkoch t¢tovanych archivom obchodnych ddajov v sdlade s tymto
nariadenim. V uvedenych spravach sa podrobne uvedd aspoii nevyhnutné vydavky organu ESMA stvisiace s registraciou,
uzndvanim archivov obchodnych tdajov a dohladom nad nimi, ndklady, ktoré prislusnym orgdnom vznikni pri vykone
pracovnych povinnosti podla tohto nariadenia, najma v dosledku delegovania tloh, ako aj poplatky tG¢tované archivom
obchodnych tidajov a ich primeranost obratu archivov obchodnych tdajov.

5. ESMA po konzulticii s ESRB uverejni vyrocni spravu o agregovanych objemoch SFT podla druhu protistrany
a transakcie na zdklade ddajov oznamovanych v stlade s ¢lankom 4.

KAPITOLA X
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 30
Vykondvanie delegovanych pravomoci

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.
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2. Prévomoc prijimat delegované akty uvedené v clinku 2 ods. 4 a ¢ldnku 11 ods. 2 sa Komisii udeluje na dobu
neurditd od 12. janudra 2016.

3. Delegovanie pravomoci uvedenej v ¢lanku 2 ods. 4 a ¢ldnku 11 ods. 2 modze Eurdpsky parlament alebo Rada
kedykolvek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie prdvomoci, ktoré sa v fiom uvddza. Rozhodnutie
nadobtda Gc¢innost dilom nasledu)uam po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu ddtumu,
ktory je v iom urceny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sicasne Eurdpskemu parlamentu a Rade.

5. Delegovany akt prijaty podla ¢ldnku 2 ods. 4 alebo ¢lanku 11 ods. 2 nadobudne Gcinnost, len ak Eurdpsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote dvoch mesiacov odo diia ozndmenia uvedeného aktu
Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali
Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest nimietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tdto lehota predlzi
o dva mesiace.

Cldnok 31
Postup vyboru

1. Komisii pomaha Eurépsky vybor pre cenné papiere zriadeny rozhodnutim Komisie 2001/528/ES (!). Uvedeny vybor
je vyborom v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1822011 (3).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢linok 5 nariadenia (EU) ¢ 182/2011.

Cldnok 32
Zmeny nariadenia (EU) & 648/2012
Nariadenie (EU) ¢. 648/2012 sa meni takto:

1. V ¢lanku 2 sa bod 7 nahrddza takto:

,7. ,mimoburzovy derivat' alebo ,zmluva o mimoburzovych derivitoch’ je zmluva o derivitoch, ktorej vykondvanie sa
neuskuto¢nuje na regulovanom trhu v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 14 smernice 2004/39/ES ani na trhu v tretej
krajine, ktory sa povaZuje za rovnocenny s regulovanym trhom v sdlade s ¢linkom 2a tohto nariadenia;“.

2. Vkladé sa tento c¢lanok:

,Cldnok 2a
Rozhodnutia o rovnocennosti na dcely vymedzenia mimoburzovych derivitov

1. Na tcely clinku 2 bodu 7 tohto nariadenia sa trh tretej krajiny povazuje za rovnocenny S regulovanym trhom
v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 14 smernice 2004/39/ES, ak splia pravne zdvizné poziadavky, ktoré si rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v hlave III uvedenej smernice, a podlieha G¢innému priebeznému dohladu a presadzo-
vaniu v tejto tretej krajine, ako stanovi Komisia v sdlade s postupom uvedenym v odseku 2 tohto ¢lanku.

Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriaduje Eurépsky vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191,
13.7.2001, s. 45).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanovuju pravidld a vieobecné
zdsady mechanizmu, na zéklade ktorého clenské staty kontrolujii vykondvanie vykondvacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55,
28.2.2011, s. 13).

—_ o~
<> =
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2. Komisia moze prijat vykondvacie akty, v ktorych stanovi, Ze trh tretej krajiny splia pravne zdvizné poziadavky,

ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v hlave III smernice 2004/39/ES, a podlieha G¢innému priebeznému
dohladu a presadzovaniu v tejto tretej krajine na dcely odseku 1.

Uvedené vykondvacie akty sa prijmd v sdlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢ldnku 86 ods. 2 tohto naria-
denia.

3.

Komisia a ESMA uverejnia na svojich webovych sidlach zoznam uvedenych trhov, ktoré sa maji povazovat za

rovnocenné v stlade s vykonavacim aktom uvedenym v odseku 2. Uvedeny zoznam sa pravidelne aktualizuje.”

3. V ¢lanku 81 sa odsek 3 nahrddza takto:

3.

Archiv obchodnych ddajov spristupiiuje potrebné informdacie tymto subjektom, aby si mohli plnif svoje

prislusné povinnosti a mandaty:

ESMA;

EBA;

EIOPA;

ESRB;

prislusnému organu, ktory vykondva dohlad nad centrdlnymi protistranami, ktoré maji pristup k archivom
obchodnych tdajov;

prislusnému orgdnu vykondvajicemu dohlad nad miestami obchodovania ozndmenych zmliv;

relevantnym ¢lenom ESCB, vritane ECB pri plneni jej dloh v rdmci jednotného mechanizmu dohladu podla
nariadenia Rady (EU) ¢. 1024/2013 (*);

relevantnym organom tretej krajiny, ktord s Uniou uzatvorila medzinirodnti dohodu, ako sa uvidza v ¢lanku 75;

orgdanom dohladu ur¢enym podla ¢lanku 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25(ES (**);

relevantnym orgdnom Unie pre cenné papiere a trhy, ktorych prislusné pravomoci a manddty v oblasti dohl'adu sa
vztahuji na zmluvy, trhy, G¢astnikov a podkladové aktiva, ktoré patria do rozsahu posobnosti tohto nariadenia;

relevantnym orgdnom tretej krajiny, ktoré s ESMA uzatvorili dohodu o spoluprici, ako sa uvddza v ¢lanku 76;

Agenttre pre spoluprdcu regula¢nych orgdnov v oblasti energetiky zriadenej nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 7132009 (***),
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m) orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii urcenym podla clinku 3 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/59[EU (%),

n) Jednotnej rade pre riesenie krizovych situacii zriadenej nariadenim (EU) ¢. 806/2014;

0) prlslusnym orgdnom alebo prislusnym vnitrostdtnym orgdnom v zmysle nariadeni (EU) ¢ 1024/2013 a (EU)
¢ 909/2014 a smernic 2003/41[ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU a 2014/65/EU a orginom dohladu
v zmysle smernice 2009/138|ES;

p) prislusnym orgdnom uréenym v silade s ¢ldnkom 10 ods. 5 tohto nariadenia.

(*) Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Eurdpska centrdlna banka poveruje
osobitnymi tlohami, pokial ide o politiky tykajice sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi institGiciami
(U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).

(**) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/25[ES z 21. aprila 2004 o ponukich na prevzatie (U. v. EU
L 142, 30.4.2004, s. 12).

(***) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 713/2009 z 13. jdla 2009, ktorym sa zriaduje Agentdra pre
spolupracu regulacnych orgdnov v oblasti energetiky (U v. EU L 211, 14.8.2009, s. 1).

(**¥) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. mija 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii tverovych institiicii a investiénych spolo¢nosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/24[ES, 2002/47/ES, 2004/25]ES,
2005/56]ES, 2007/36/ES 2011]35 [EU, 2012/ ZOjEU a 2013[36[EU a nariadenia Europskeho parlamentu
a Rady (EU) . 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).“

Cldnok 33
Nadobudnutie d¢innosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobida dcinnost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
2. Toto nariadenie sa uplatiluje od 12. janudra 2016 s vynimkou:
a) clanku 4 ods. 1, ktory sa uplatiuje:

i) 12 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti delegovaného aktu prijatého Komisiou podla ¢lanku 4 ods. 9
v pripade finan¢nych protistra’n uvedenych v ¢lanku 3 bode 3 pism. a) a b) a subjektov z tretich krajin uvedenych
v ¢lanku 3 bode 3 pism. i), ktoré by si vyzadovali povolenie alebo registrdciu v stlade s prdvnymi predpismi
uvedenymi v ¢ldnku 3 bode 3 pism. a) a b), ak by boli usadené v Unii;

ii) 15 mesiacov od ddtumu nadobudnutia Gc¢innosti delegovaného aktu prijatého Komisiou podla ¢lanku 4 ods. 9
v pripade finan¢nych protistrén uvedenych v ¢ldnku 3 bode 3 pism. g) a h) a subjektov z tretich krajin uvedenych
v ¢linku 3 bode 3 pism. i), ktoré by si vyzadovali povolenie alebo registrdciu v stlade s prdvnymi predpismi
uvedenymi v ¢ldnku 3 bode. 3 pism. g) a h), ak by boli usadené v Unii;

i) 18 mesiacov od ddtumu nadobudnutia tG¢innosti delegovaného aktu prijatého Komisiou podla ¢ldnku 4 ods. 9
v pripade finan¢nych protistrén uvedenych v ¢ldnku 3 bode 3 pism. ¢) az f) a subjektov z tretich krajin uvedenych
v ¢lanku 3 bode 3 pism. i), ktoré by si vyzadovali povolenie alebo registriciu v stlade s pravnymi predpismi
uvedenymi v ¢ldnku 3 bode 3 pism. c) az f), ak by boli usadené v Unii;

iv) 21 mesiacov od ddtumu nadobudnutia G¢innosti delegovaného aktu prijatého Komisiou podla ¢lanku 4 ods. 9
v pripade nefinan¢nych protistran;

b) clanku 13, ktory sa uplatiuje od 13. janudra 2017;
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¢) cldnku 14, ktory sa uplatiuje od 13. jila 2017 v pripade podnikov kolektivneho investovania, na ktoré sa vztahuje
smernica 2009/65/ES alebo smernica 2011/61/EU a ktoré boli zriadené pred 12. janudra 2016;

d) ¢lanku 15, ktory sa uplatiiuje od 13. jala 2016 aj v pripade dohdd o kolaterdle existujicich v uvedeny den.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
§tatoch.

V Strasburgu 25. novembra 2015

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
M. SCHULZ N. SCHMIT
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PRILOHA

Oddiel A - Informdcie, ktoré sa majii poskytnit v polro¢nych a vyro¢nych spravach PKIPCP a vo vyro¢nej sprive AIF

Vseobecné tdaje:

— hodnota pozi¢anych cennych papierov a komodit ako podiel na celkovych aktivach, ktoré mozno pozicat, vyme-
dzenych ako aktiva okrem hotovosti a penaznych ekvivalentov,

— hodnota aktiv pouzitych v jednotlivych druhoch SFT a swapoch na celkovy vynos vyjadrend ako absoliitna hodnota (v
mene podniku kolektivneho investovania) a ako podiel na spravovanych aktivach podniku kolektivneho investovania.

Udaje o koncentricii:

vz

— desat najvacsich emitentov kolaterdlu pri vietkych SFT a swapoch na celkovy vynos (roz¢lenenie objemov cennych
papierov a komodit prijatych ako kolaterdl podla ndzvu emitenta),

— 10 najvyznamnejSich protistrdn kazdého druhu SFT a swapov na celkovy vynos samostatne (ndzov protistrany
a hruby objem existujicich transakcii).

Agregované 1daje o transakcidch za kazdy druh SFT a swapy na celkovy vynos samostatne, roz¢lenené podla tychto kategorii:

— druh a kvalita kolateralu,

— doba splatnosti kolaterdlu roz¢lenend podla tychto splatnosti: menej nez jeden den, jeden defi az jeden tyzderi, jeden
tyzden az jeden mesiac, jeden az tri mesiace, tri mesiace aZ jeden rok, viac nez jeden rok, otvorend splatnost,

— mena kolaterdlu,

— doba splatnosti SFT a swapov na celkovy vynos roz¢lenend podla tychto splatnosti: menej nez jeden de, jeden den
az jeden tyzden, jeden tyzden az jeden mesiac, jeden aZ tri mesiace, tri mesiace az jeden rok, viac nez jeden rok,
otvorend splatnost,

— krajina, v ktorej st protistrany usadené,

— vyrovnanie a zG¢tovanie (napr. trojstranné, centrdlna protistrana, dvojstranné).

Udaje o opitovnom pouZiti kolateralu:

— podiel prijatého kolateralu, ktory bol opitovne pouzity, v porovnani s maximalnou hodnotou uvedenou v prospekte
alebo v informdcidch zverejnenych pre investorov,

— vynosy podniku kolektivneho investovania z reinvesticie hotovostného kolaterdlu.

Uschova kolaterilu, ktory podnik kolektivneho investovania prijal v rdimci SFT a swapov na celkovy vynos:

pocet a ndzvy spravcov (custodians) a objem kolaterdlovych aktiv uschovanych u jednotlivych spravcov.

Uschova kolaterilu, ktory podnik kolektivneho investovania poskytol v rémci SFT a swapov na celkovy vynos:

podiel kolateralu, ktory je drzany na oddelenych tictoch alebo na stihrnnych tctoch, alebo na akychkolvek inych détoch.
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Udaje o vynosoch a nikladoch za kazdy druh SFT a swapov na celkovy vynos rozclenené podla podniku
kolektivneho investovania, spravcu podniku kolektivneho investovania a tretich strdn (napr. sprostredkovatela pozicky)
v absolttnom vyjadreni a ako percentudlny podiel na celkovych vynosoch vytvorenych uvedenym druhom SFT a swapov
na celkovy vynos.

Oddiel B - Informdcie, ktoré sa maji uvddzat v prospekte PKIPCP a informdcidch zverejnenych pre investorov AIF:

— vseobecny opis SFT a swapov na celkovy vynos, ktoré podnik kolektivneho investovania pouzil, a odévodnenie ich
pouZitia,

— celkové tdaje, ktoré sa maji oznamovat pre kazdy druh SFT a swapov na celkovy vynos
— druhy aktiv, ktoré moézu byt ich predmetom,
— maximélny podiel spravovanych aktiv, ktoré mozu byt ich predmetom,
— ocakévany podiel spravovanych aktiv, ktoré budd predmetom kazdého z nich,
— kritéria vyberu protistran (vratane pravneho statusu, krajiny povodu, minimalneho ratingového hodnotenia),

— prijatelny kolaterdl: opis prijatelného kolaterdlu so zretelom na druhy aktiv, emitenta, splatnost, likviditu, ako aj na
zdsady diverzifikdcie a koreldcie kolaterdlu,

— ocettovanie kolaterdlu: opis pouzitej metodiky ocefiovania kolaterdlu a jej odovodnenie a ¢i sa pouziva denné
ocefiovanie trhovou hodnotou a denné variacné marze,

— riadenie rizika: opis rizik spojenych s SFT a swapmi na celkovy vynos, ako aj rizik spojenych s riadenim kolaterdlu,
ako st operacné riziko, riziko likvidity, protistrany, dschovy a pravne rizikd a pripadne rizikd vyplyvajice z opitov-
ného pouzitia,

— uvedenie sposobu, akym st aktiva, ktoré st predmetom SFT a swapov na celkovy vynos, a prijaty kolaterdl uscho-
vavané (napr. u spravcu (custodian) fondu),

— uvedenie akychkolvek obmedzeni (regulacnych alebo dobrovolnych) tykajicich sa opdtovného pouzitia kolaterdlu,

— postupy rozdelovania vynosov vyplyvajicich z SFT a swapov na celkovy vynos: opis podielov vynosov vyplyvajicich
z SFT a swapov na celkovy vynos, ktoré sa vracaji podniku kolektivneho investovania, a ndkladov a poplatkov
priradenych spravcovi alebo tretim strandm (napr. sprostredkovatelovi pozicky). V prospekte alebo zverejneni infor-
mécii investorom sa zdroveil uvddza, & tieto tretie strany si osobami spriaznenymi so spravcom.
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