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Zasady Obligacji zwigzanych ze Zrownowazonym Rozwojem
Niewigzgce wytyczne dotyczace procesu

Czerwiec 2020

ZASTRZEZENIE: , W celu unikniecia watpliwosci, angielska wersja dokumentu Sustainability
Linked Bond Principles (Zasady Obligacji zwigzanych ze Zréwnowazonym Rozwojem)
dostepna na stronie internetowej ICMA, stanowi wersjg oficjalng i obowigzujaca. Ponizsze
ttumaczenie zostato stworzone w celach informacyjnych."

WPROWADZENIE

Obligacje zwigzane ze Zrdwnowazonym Rozwojem (ang. Sustainability-Linked Bonds, dalej:
,Obligacje SLB”) maja na celu rozwijanie kluczowej roli, jakg rynki dtuzne mogg odgrywac¢ w
finansowaniu i wspieraniu przedsiebiorstw, ktére przyczyniajg sie do zréwnowazonego
rozwoju (z perspektywy ochrony srodowiska, spotecznej lub tadu korporacyjnego — ang.
Environmental and/or Social and/or Governance, ,,ESG”). Aby taka rola mogta by¢ odgrywana i
aby rynek sie rozwijat, niezwykle wazna jest uczciwos¢. Zasady Obligacji zwigzanych ze
Zrownowazonym Rozwojem (ang. Sustainability-Linked Bond Principles, dalej: ,Zasady
SLBP") zawierajg wytyczne, ktére zalecajg strukturyzacje, wypetnianie obowigzkow
informacyjnych i raportowanie. Sg one przeznaczone dla uczestnikdw rynku i majg na celu
wspieranie dostarczania informacji niezbednych do zwiekszenia alokacji kapitatu w takie
produkty finansowe. Zasady SLBP majg zastosowanie do wszystkich rodzajéw emitentow i
wszelkiego rodzaju instrumentdéw rynku kapitatowego.

Emisja obligacji zgodna z Zasadami SLBP powinna tworzyé mozliwosci inwestycyjne,
zapewniajac jednoczesnie przejrzyste referencje w zakresie zrownowazonego rozwoju.
Obligacje zwigzane ze Zréwnowazonym Rozwojem tworzg dla emitenta zachete do osiggania
istotnych, ilosciowych, z gbéry okreslonych, ambitnych, regularnie monitorowanych i
weryfikowanych zewnetrznie zatozen w zakresie zrbwnowazonego rozwoju (ESG) poprzez
Kluczowe Wskazniki Efektywnosci "KPI" i cele wyznaczonych w zakresie zréwnowazonego
rozwoju (ang. Sustainability Performance Targets, dalej: "Cele SPT").

Zasady SLBP sg wynikiem wspdtpracy oraz konsultacji i stworzone zostaty w oparciu o wktad
Cztonkéw i Obserwatorow Wytycznych dotyczacych Zielonych Obligacji i Obligacji
Spotecznych (ang. Members and Observers of the Green Bond and Social Bond Principles,
dalej: "Zasady GBP i SBP") oraz szerszej spotecznosci interesariuszy. Wytyczne s3
koordynowane przez Komitet Wykonawczy (ang. Executive Committee). Zasady SLBP beda
okresowo aktualizowane, aby odzwierciedla¢ rozwdj i globalny wzrost rynku Obligacji
zwigzanych ze Zrownowazonym Rozwojem.
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DEFINICJA OBLIGACJI ZWIAZANYCH ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM

Obligacje zwigzane ze Zréwnowazonym Rozwojem (dalej: ,Obligacje SLB”) to wszelkiego
rodzaju dtuzne instrumenty finansowe, ktérych warunki finansowe lub strukturalne mogg sie
rézni¢ w zaleznosci od tego, czy emitent osigga z goéry okreslone cele w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju/cele ESG. W tym sensie emitenci wyraZznie zobowigzujg sie (w tym
w dokumentacji obligacji) do perspektywicznej poprawy wynikéw dotyczgcych
zrownowazonego rozwoju w okreslonym z géry harmonogramie. Obligacje SLB to instrument
obejmujacy prognoze wynikdéw.

Cele ESG te s3 (i) mierzone za pomocg uprzednio zdefiniowanych Kluczowych Wskaznikéw
Efektywnosci (KPI) oraz (ii) oceniane w odniesieniu do uprzednio zdefiniowanych celéw
wyznaczonych w zakresie zréwnowazonego rozwoju (SPT).

Przychody uzyskane z emisji Obligacji SLB przeznaczane sg na cele ogdlne, dlatego tez ich
wykorzystanie nie jest czynnikiem decydujagcym przy ustaleniu czy dane obligacje sa
Obligacjami SLB. Niezaleznie od tego, w wybranych przypadkach, emitenci mogg zdecydowad
sie na potaczenie podejscia wyrazonego w Zasadach GBP i SBP z Zasadami SLBP. Nalezy zatem
zauwazy¢, ze Obligacji SLB nie nalezy myli¢ z Obligacjami Zrownowazonego Rozwoju, ang.
Sustainability Bonds (tj. Obligacjami z przeznaczeniem zysku, ang. Use-of-Proceeds bonds,
zgodnie z obecng definicjg, ktora zawarta jest w Wytycznych dla Obligacji Zrownowazonego
Rozwoju, ang. Sustainability Bond Guidelines).

ZASADY DOTYCZACE OBLIGACJI ZWIAZANYCH ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM

Zasady Obligacji zwigzanych ze Zréwnowazonym Rozwojem s3 niewigzacymi wytycznymi
dotyczacymi procesu, ktdre przedstawiajg najlepsze praktyki w zakresie instrumentdéw
finansowych w celu uwzglednienia prognozy wynikdw ESG i promowania integralnosci w
rozwoju rynku Obligacji zwigzanych ze Zrownowazonym Rozwojem poprzez sprecyzowanie
podejscia odnosnie emisji Obligacji SLB.

Zasady SLBP s3 przeznaczone do szerokiego wykorzystania przez rynek: dostarczajg
emitentom wskazéwek dotyczacych kluczowych elementéw sktadajgcych sie na
wprowadzenie wiarygodnych i ambitnych Obligacji SLB; pomagajg inwestorom, promujac
odpowiedzialnos$¢ emitentdw w zakresie ich strategii zrGwnowazonego rozwoju i dostepnosci
informacji niezbednych do oceny ich inwestycji w Obligacje SLB; oraz pomagajg gwarantom
emisji, przekierowujac rynek w strone oczekiwanego podejscia do strukturyzacji i obowigzku
ujawniania informacji, ktére utatwia wiarygodne transakcje.

Zasady SLBP rekomendujg jasny proces i przejrzyste obowigzki dla emitentéow, ktore
inwestorzy, banki, gwaranci emisji, agenci posredniczagcy w emisji i inne podmioty mogg
wykorzysta¢ do zrozumienia finansowych lub strukturalnych cech danych Obligacji SLB. W
Zasadach SLBP podkresla sie zalecang i konieczng przejrzystosc, rzetelno$é i kompletnosé
informacji, ktére beda ujawniane i zgtaszane przez emitentéw zainteresowanym podmiotom.

Zasady SLBP skfadaja sie z pieciu kluczowych elementéw:

2
Polish language translation courtesy of Dentons Europe Dabrowski & Partners and reviewed by J.P.

Morgan
Warsaw 11004753.1



Wyboru Kluczowych Wskaznikéow Efektywnosci (KPI)

Kalibracji celéw wyznaczonych w zakresie zréwnowazonego rozwoju (Cele SPT)
Charakterystyki obligacji

Raportowania

Weryfikacji

inhwnNe

W Zasadach SLBP rekomenduje sie, aby emitenci podali do publicznej wiadomosci
uzasadnienie wyboru KPI (tj. znaczenia, istotnosci), motywacje do wyznaczenia Celdw SPT (tj.
poziom ambicji, spdjnosé z ogdlnym planowaniem strategicznym i podejscie zaktadajgce
wykorzystanie punktu odniesienia), potencjalng zmiane charakterystyki finansowej lub
strukturalnej obligacji oraz zdarzenia aktywujgce takg zmiane, planowane po emisyjne
raportowanie i niezalezng weryfikacje, a takze ogdlne przedstawienie zgodnosci emitenta z
Zasadami SLBP.

Dla zachowania jasnosci, w Zatgczniku |l zamieszczono niewyczerpujacg liste
rekomendowanych lub wymaganych informacji podlegajgcych ujawnieniu przed i po emisji.

1 Wybér KPI

Wiarygodnos¢ rynku Obligacji zwigzanych ze Zréwnowazonym Rozwojem bedzie zaleze¢ od
wyboru jednego lub kilku Kluczowych Wskaznikéw Efektywnosci (KPI). Dla powodzenia tego
instrumentu wazne jest, aby unikngé mnozenia sie KPI, ktére nie sg wiarygodne. Wyniki
emitenta w zakresie zrobwnowazonego rozwoju sg mierzone za pomocg KPl w zakresie
zrownowazonego rozwoju, ktére mogg miec charakter zewnetrzny lub wewnetrzny.

Przede wszystkim KPlI powinny miec¢ istotne znaczenie dla podstawowej strategii
zrownowazonego rozwoju i strategii biznesowej emitenta oraz odpowiada¢ na istotne
wyzwania ochrony sSrodowiska, spoteczne lub zwigzane z fadem korporacyjnym w danej
branzy i by¢ pod kontrolg kierownictwa.

KPI powinny by¢:

e odpowiednie i istotne dla catej dziatalnosci emitenta oraz mieé¢ duze znaczenie
strategiczne dla obecnych lub przysztych czynnosci podejmowanych przez emitenta;

e wymierne lub policzalne w oparciu o spdjng metodologie;

e weryfikowalne zewnetrznie; oraz

e podatne na przeprowadzenie wobec nich analizy porownaweczej, tj. w jak najwiekszym
stopniu przy uzyciu zewnetrznego punktu odniesienia lub definicji utatwiajgcych
ocene poziomu ambicji SPT.

Zacheca sie emitentdw, aby w miare mozliwosci wybierali KPI, ktére byly przez nich
uwzglednione juz w poprzednich raportach rocznych, raportach o zrownowazonym rozwoju
lub innych informacjach niefinansowych, aby umozliwi¢ inwestorom ocene historycznych
wynikow wybranych KPI. W sytuacjach, w ktérych KPI nie zostaty wczesniej ujawnione,
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emitenci powinni, w miare mozliwosci, poda¢ historyczne, zweryfikowane zewnetrznie,
wartosci KPl obejmujgce co najmniej trzy poprzednie lata.

Nalezy zwraca¢ uwage na postep technologiczny i zmiany regulacyjne! w miare uptywu czasu.
Zaleca sie, aby emitenci wyraznie informowali inwestoréw o zastosowanym rozumowaniu i
procesie przy woborze KPI, oraz o tym, w jaki sposéb KPIl sg dopasowane do ich strategii
zrébwnowazonego rozwoju.

Nalezy przedstawic¢ jasng definicje KPl i poda¢ majacy zastosowanie zakres (np. odsetek
catkowitej emisji emitenta, do ktérego odnosi sie cel); a takze metodologie obliczen (np. jasna
definicja mianownika KPI opartych na intensywnosci, definicja wskaznika bazowego, oraz jesli
to mozliwe, oparta na podstawach naukowych lub poréwnawczych w stosunku do standardu
branzowego (np. rozwazenie filozofii SMART konkretnej, mierzalnej, osiggalnej, odpowiedniej
i okredlonej w czasie).

2 Kalibracja celow wyznaczowych w zakresie zréwnowaionego rozwoju (ang.
Sustainability Performance Targets — Cele SPT)

Proces kalibracji jednego lub wiekszej liczby Celdw SPT na KPlI ma kluczowe znaczenie dla
strukturyzacji Obligacji SLB, poniewaz bedzie on wyrazem poziomu ambicji, do jakiego
emitent jest gotéw sie zobowigzaé, a zatem uznaje go za realistyczny.

Cele SPT muszg by¢ ustalane w dobrej wierze, a emitent powinien ujawnia¢ informacje
strategiczne, ktdre mogg mieé decydujacy wptyw na osiggniecie Celéw SPT.

Cele SPT powinny by¢ ambitne, tzn:

- stanowié istotng poprawe w zakresie odpowiednich KPI i wykracza¢ poza zwykty tok
dziatalnosci;

- w miare mozliwosci by¢ poréwnywane z punktem odniesienia lub czynnikiem
zewnetrznym;

- by¢ spdjne z ogdlng strategia emitentéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju /
strategiq ESG; oraz

- by¢ ustalane na okreslonej z géry osi czasu, ustalonej przed emisjg obligacji (lub
réwnoczesnie z nig).

Ustalanie celdw powinno opierac sie na potaczeniu podejs¢ wynikajgcych z réznych punktow
odniesienia takich jak:

1 Odniesienie do standarddw regulacyjnych lub taksonomii bad? inspiracja nimi przy wyborze odpowiednich KPI,
takich jak na przyktad: Taksonomia UE dotyczgca zrbwnowazonej dziatalnosci lub Katalog Chinski, moga okazaé
sie przydatne i istotne. Podobnie przydatne moze okazaé sie odniesienie do celéw i zatozen okreslonych w
porozumieniach miedzynarodowych, takich jak Porozumienie Paryskie (wktady poszczegdlnych krajow oraz cel
dotyczacy wzrostu temperatury o 1,5°C lub 2°C) lub Agenda 2030 na rzecz zrownowazonego rozwoju (Cele
Zréwnowazonego Rozwoju).

Emitenci powinni réwniez zwrdci¢ uwage na istniejgce i trwajgce prace nad wskaznikami wptywu na srodowisko
i spoteczenstwo w ramach Wytycznych dotyczgcych Zielonych Obligacji (GBP), ktére mogg pomadc w okresleniu
odpowiednich KPI i metodologii obliczen. Odniesienie do publicznych lub prywatnych inicjatyw wielostronnych
moze rowniez okaza¢ sie uzyteczne. Przyktady beda udostepniane pod nastepujgcym adresem:
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/resource-centre/.
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wyniki wtasne emitenta w czasie, w ktérym zaleca sie co najmniej trzyletnie, o ile jest
to mozliwe, wyniki pomiaréw wybranych KPI oraz, o ile to mozliwe, wybiegajgce w
przysztos¢ wytyczne dotyczace KPI, oraz

wyniki innych emitentéw, tj. pozycjonowanie w wtasnych Celéw SPT w stosunku do
innych emitentéw, jezeli s dostepne (Srednie wyniki, najlepsze w swojej klasie) i
porownywalne lub w stosunku do obecnych standardéw branzowych lub
sektorowych, lub

odniesienie do nauki, tj. systematyczne odniesienie do scenariuszy opartych na
badaniach naukowych lub do pozioméw bezwzglednych (np. budzetéw emisji
dwutlenku wegla), lub do oficjalnych celéw krajowych / regionalnych /
miedzynarodowych (Porozumienie Paryskie w sprawie zmian klimatycznych, celéw
zrownowazonego rozwoju (SDG) itp.) lub do uznanych najlepszych dostepnych
technologii lub innych wskaznikéw zastepczych w zamiarze okres$lenia odpowiednich
celéw w zakresie zagadnien ochrony srodowiska i spotecznych.

Ujawniane informacje dotyczgce ustalania celéw powinny zawieraé¢ wyrazne odniesienie do:

ram czasowych osiggniecia celu, w tym docelowej daty/okresdéw obserwacji celéw,
zdarzenia aktywujacego (lub zdarzen aktywujgcych) oraz czestotliwosci wystepowania
Celow SPT;

w stosownych przypadkach, zweryfikowanych wskaznikéw bazowych lub punktow
odniesienia wybranych w celu poprawy KPI, a takze uzasadnienia zastosowania tego
wskaznika bazowego lub punktu odniesienia (w tym odpowiedniej daty/okresu);

w stosownych przypadkach, informacji, w jakich sytuacjach dokonywane beda
ponowne obliczenia lub korekty pro-forma wskaznikéw bazowych;

tam, gdzie to mozliwe, oraz uwzgledniajgc kwestie zakazu konkurencji i poufnosci,
sposobu, w jaki emitenci zamierzajg osiggna¢ takie Cele SPT, np. poprzez opisanie
swojej strategii ESG, wspieranie zarzadzania i inwestycji ESG oraz strategii operacyjnej,
tj. poprzez podkreslenie kluczowych dziwigni/typow dziatan, ktére zgodnie z
oczekiwaniami doprowadzg do osiggniecia Celdw SPT, jak réwniez ich oczekiwanego
odpowiedniego wktadu, w miare mozliwosci w ujeciu ilosciowym; oraz

wszelkich innych kluczowych czynnikdéw, pozostajacych poza bezposrednig kontrolg
emitenta, ktére mogag mie¢ wptyw na realizacje Celéw SPT.

Zacheca sie emitentéw do pokazywania tych informacji w kontekscie nadrzednych celéw,
strategii, zasad lub proceséw emitenta odnoszacych sie do ESG.

Rekomenduje sie takze, aby w zwigzku z emisjg Obligacji zwigzanych ze Zréwnowazonym
Rozwojem, emitenci wyznaczyli ustugodawce do przeprowadzenia oceny zewnetrznej w celu
potwierdzenia zgodnosci ich obligacji z piecioma kluczowymi elementami Zasad SLBP (np.
Niezalezna Opinia Zewnetrzna).

W Niezaleznej Opinii Zewnetrznej wydanej przed emisjg, zacheca? sie zewnetrznych
doradcéw do dokonania oceny adekwatnosci, odpornosci i rzetelnosci wybranych KPI,
rozumowania stojgcego za proponowanymi Celami SPT i poziomu ich ambicji, adekwatnosci i

2 0Odwotanie sie ex-ante do Niezaleznej Opinii Zewnetrznej jest szczegdlnie zalecane w przypadku braku
punktéw odniesienia lub braku wyraznych progéw wydajnosci odnoszacych sie do emitenta.
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rzetelnosci wybranych punktéw odniesienia i wskaznikow bazowych oraz wiarygodnosci
strategii nakreslonej w celu ich osiggniecia, w stosownych przypadkach na podstawie analiz
réznych mozliwych scenariuszy. Po emisji, w przypadku jakiejkolwiek istotnej zmiany w
zakresie zakres / metodologii KPI / kalibracji Celéw SPT, zacheca sie emitentow do zwrdcenia
sie do zewnetrznych doradcéw o ocene kazdej z tych zmian.

W przypadku gdy nie zasiega sie Niezaleznej Opinii Zewnetrznej, zaleca sie, aby emitenci
zaprezentowali lub rozwineli wewnetrzng wiedze specjalistyczng w celu weryfikacji ich
metodologii. Rekomenduje sie emitentom, by dokfadnie udokumentowali wszelkg taka
wiedze specjalistyczng, w tym powigzane wewnetrzne procesy oraz wiedze specjalistyczng
swoich pracownikéw. Dokumentacja ta powinna by¢ przekazywana inwestorom.

Zasady SLBP zachecajg zewnetrznych doradcéw do ujawniania swoich referencji i
odpowiedniej wiedzy fachowej oraz do jasnego informowania o zakresie przeprowadzonej
oceny. Niewigzace Wytyczne w sprawie Ocen Zewnetrznych (ang. Guidelines for External
Reviews), ktdre zostaty opracowane przez GBP w celu szerzenia najlepszych praktyk, moga
okazac sie pomocnym odnosnikiem. Niniejsze Niewigzace Wytyczne s3 inicjatywa rynkowa
majacg na celu zapewnienie emitentom, gwarantom emisji, inwestorom, innym
zainteresowanym stronom i samym zewnetrznym doradcom, informacji i przejrzystosci w
zakresie procesow dokonywania ocen zewnetrznych.

3 Charakterystyka obligacji

Podstawg Obligacji SLB jest fakt, ze finansowe lub strukturalne warunki obligacji mogg sie
rozni¢ w zaleznosci od tego, czy wybrane KPI osiggaja wczesniej okreslone Cele SPT, tj.
Obligacja SLB bedzie musiata braé¢ pod uwage wptyw finansowy lub strukturalny obejmujacy
zdarzenia aktywujace.

Potencjalna zmiennos¢ kuponu (oprocentowania) jest najbardziej powszechnym przyktadem,
ale mozna réwniez rozwazy¢ zmiennos¢ innych finansowych lub strukturalnych cech Obligacji
SLB.

Zaleca sie, by zmiany witasciwosci finansowych lub strukturalnych obligacji byty wspdétmierne
i znaczace w stosunku do pierwotnych wiasciwosci finansowych obligacji emitenta.

Definicja KPI i definicja Celéw SPT (w tym metodyka obliczania) oraz potencjalna zmiennos¢
finansowych lub strukturalnych cech charakterystycznych Obligacji SLB s niezbednym
elementem w dokumentacji obligacji.

Nalezy wyjasni¢ wszelkie mechanizmy naprawcze w przypadku, gdy Cele SPT nie bedg mogty
zosta¢ obliczone lub zaobserwowane w zadowalajgcy sposdb. Emitenci powinni rowniez
rozwazy¢ uwzglednienie, w razie potrzeby, odpowiednich postanowien w dokumentac;ji
obligacji pozwalajgcych wzigé pod uwage potencjalne zdarzenia wyjgtkowe (takie jak
znaczaca zmiana zakresow w wyniku istotnych fuzji i przeje¢) lub skrajne zjawiska, w tym
drastyczne zmiany regulacyjne, ktére mogtyby miec istotny wptyw na obliczanie KPI,
przeksztatcenie Celow SPT lub korekty pro-forma wskaznikow bazowych lub zakresu KPI.
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Nalezy pamieta¢, ze Obligacje SLB mogg zawierac informacje, ktére, z punktu widzenia rynku,
mozna uznac za informacje wrazliwe oraz ze takie informacje oraz sposéb postepowania z
nimi powinny by¢ traktowane odpowiednio.

4 Raportowanie

Emitenci Obligacji SLB powinni publikowac i przechowywa¢ szybko i powszechnie dostepne:

- aktualne informacje na temat wynikéw osigganych przez wybrane KPI, w tym, w
stosownych przypadkach, wskazniki bazowe;

- raporty poswiadczajgce w zakresie weryfikacji, dotyczgce Celdw SPT, przedstawiajgce
zarys wynikdow w odniesieniu do Celéw SPT oraz zwigzanego z nimi wptywu i
harmonogramu takiego wptywu na finansowe lub strukturalne wtasciwosci obligacji,
oraz

- wszelkie informacje umozliwiajgce inwestorom monitorowanie poziomu ambicji
Celdw SPT (np. wszelkie aktualizacje strategii zrownowazonego rozwoju emitentow
lub zwigzanych z nimi KPI/ESG oraz, bardziej ogdlnie, wszelkie informacje istotne dla
analizy KPI i Celéw SPT).

Raporty powinny by¢ publikowane regularnie, co najmniej raz w roku, a w kazdym przypadku,
w odniesieniu do daty/okresu istotnych dla oceny wynikow Celéw SPT prowadzgcych do
potencjalnego dostosowania finansowych lub strukturalnych wtasciwosci Obligacji SLB.

Poniewaz w catym dokumencie wprowadzono szereg srodkdw stuzgcych zapewnieniu
przejrzystosci, a takze w celu zapewnienia jasnosci, w Zatgczniku Il zamieszczono liste
rekomendowanych lub wymaganych informacji podlegajgcych ujawnieniu przed i po emisji.

5 Weryfikacja

Emitenci powinni ubiegad sie o niezalezng i zewnetrzng weryfikacje (na przyktad zapewnienia
w ograniczonym lub racjonalnym zakresie) swojego poziomu wynikéw w odniesieniu do
kazdego Celu SPT dla kazdego KPI przez wykwalifikowanego zewnetrznego doradce
posiadajgcego odpowiednig wiedze specjalistyczng3, takiego jak bieglty rewident lub
konsultant ds. Srodowiskowych, co najmniej raz w roku, a w kazdym przypadku, w odniesieniu
do daty / okresu istotnych dla oceny wynikéw Celéw SPT prowadzacych do potencjalnego
dostosowania finansowych lub strukturalnych witasciwosci Obligacji SLB, az do osiggniecia
ostatniego zdarzenia aktywujgcego SPT w stosunku do obligacji.

Weryfikacja wynikéw w odniesieniu do Celéw SPT powinna by¢ udostepniona publicznie.
W przeciwienstwie do oceny zewnetrznej przed emisjg, takiej jak rekomendowana Niezalezna
Opinia Zewnetrzna, weryfikacja po emisji obligacji jest wymaganym elementem zgodnie z

Zasadami SLBP.

ZASTRZEZENIE

3 Zobacz: Niewigzace Wytyczne dotyczace Ocen Zewnetrznych, opracowane przez GBP w celu szerzenia
najlepszych praktyk.
7
Polish language translation courtesy of Dentons Europe Dabrowski & Partners and reviewed by J.P.

Morgan
Warsaw 11004753.1



Zasady dotyczgce Obligacji zwigzanych ze Zrdwnowazonym Rozwojem to zbidr niewigzqcych
wytycznych dotyczqcych procesu emisji obligacji. Nie stanowiq one oferty zakupu ani
sprzedazy papierow wartosciowych, ani tez konkretnego doradztwa w jakiejkolwiek formie
(dotyczgcego podatkéw, prawa, Srodowiska naturalnego, rachunkowosci ani regulacji) w
odniesieniu do Obligacji zwigzanych ze Zréwnowazonym Rozwojem czy jakichkolwiek innych
papierow wartosciowych. Zasady dotyczqce Obligacji zwigzanych ze Zréwnowazonym
Rozwojem nie przyznajg zadnych praw ani obowigzkow Zadnej osobie publicznej bqgdz
prywatnej. Emitenci stosujq i wdrazajq Zasady dotyczqce Obligacji zwigzanych ze
Zrownowazonym Rozwojem dobrowolnie i niezaleznie, i ponoszq catkowitq odpowiedzialnos¢
za decyzje o emisji Obligacji zwiqgzanych ze Zrownowazonym Rozwojem. Gwaranci emisji
Obligacji zwiqzanych ze Zréownowazonym Rozwojem nie ponoszq odpowiedzialnosci za
niedotrzymanie przez emitentow ich zobowigzan zwigzanych z Obligacjami zwigzanymi ze
Zrownowazonym Rozwojem. W przypadku konfliktu pomiedzy jakimikolwiek obowiqzujgcymi
przepisami prawa a wytycznymi okreslonymi w Zasadach dotyczqcych Obligacji zwigzanych ze
Zrownowazonym Rozwojem, rozstrzygajgce znaczenie majq odpowiednie przepisy prawa.

3k 3k 3k 3k 3k 3k ok 3%k 3k %k %k k %k
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ZALACZNIK |
OBJASNIENIA

Wskaznik bazowy: Wskaznik bazowy jest statym punktem odniesienia, uzywanym jako
porownanie w celu okreslenia pomiaru wynikéw Celéw SPT.

Punkt odniesienia: Punkt odniesienia, ktéory moze by¢ wykorzystany do pomiaru lub
porownania wynikow.

Ocena zewnetrzna: Komitet Wykonawczy ds. Wytycznych dotyczacych Zielonych Obligacji i
Obligacji Spotecznych (ang. The Green Bond and Social Bond Principles Executive Committee)
opublikowat Wytyczne w sprawie Ocen Zewnetrznych i okreslit 4 typy ocen zewnetrznych: (1)
Niezalezna Opinia Zewnetrzna (ang. Second Party Opinion) (2) Weryfikacja (3) Certyfikacja and
(4) Punktacja/Rating. Zasady SLBP rekomendujg wydawanie Niezaleznej Opinii Zewnetrznej
przed emisjg, ale wymagajg Weryfikacji jako jednego z pieciu kluczowych elementéw.

KPI: Kluczowe Wskazniki Efektywnosci dziatania to iloSciowe mierniki stosowane do pomiaru
skutecznosci wybranych wskaznikéw.

Cele SPT (ang. Sustainability Performance Targets): Cele w zakresie wynikow dotyczacych
zrownowazonego rozwoju to wymierna poprawa Kluczowych Wskaznikéw Efektywnosci (KPI),
w odniesieniu do ktérych emitenci zobowigzujg sie do przestrzegania z géry okreslonego
harmonogramu. Cele SPT powinny by¢ ambitne, istotne i w miare mozliwosci, poddane
analizie porownawczej oraz spdjne z 0gdlng strategig emitenta w zakresie zrédwnowazonego
rozwoju/ESG.

Data Obserwacji Celu: Data Obserwacji Celu odnosi sie do konkretnej daty, w ktdrej
obserwuje sie wyniki kazdego KPI w odniesieniu do kazdego uprzednio okreslonego Celu SPT.

Ustalanie Celu: Ustalanie Celu odnosi sie do rekomendowanego procesu ustalania
wiarygodnych Celéw SPT, zgodnie z Zasadami SLBP.

Zdarzenie Aktywujace: Zdarzenie aktywujgce jest wynikiem obserwacji, czy KPI osiggnat
wczesniej okre$lony Cel SPT czy nie, co moze spowodowac zmiane finansowych lub
strukturalnych warunkéw obligacji.

Weryfikacja: Weryfikacja lub potwierdzenie, zazwyczaj w formie poswiadczenia w
ograniczonym lub racjonalnym zakresie, przeprowadzane przez niezalezng osobe trzecig
posiadajgcy odpowiednig wiedze fachowg i kwalifikacje.
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W\ icva
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ZALACZNIK I
LISTA KONTROLNA UJAWNIANIA DANYCH OBLIGACII SLB

Ponizsza tabela stanowi orientacyjng, niewyczerpujgcy liste elementéw rekomendowanych lub wymaganych do ujawnienia informacji w
kontekscie emisji Obligacji SLB. Celem listy jest dostarczenie emitentom Obligacji SLB wskazéwek do ujednolicenia ujawnianych informacji,
stworzenia wspdlnych sformutowan i poréwnywalnego poziomu ujawnianych danych, aby zapewni¢ odpowiedni stopief przejrzystosci i
harmonizacji, do ktérego dazg inwestorzy i inni uczestnicy rynku.

Informacje mogg by¢ ujawnianie w dokumentacji obligacji oraz, w stosownych przypadkach, w odrebnych dokumentach, takich jak dokumenty
ramowe, prezentacje dla inwestoréw, ocenach zewnetrznych lub na stronie internetowej emitenta czy w rocznych raportach dotyczgcych
zrownowazonego rozwoju lub raportach rocznych.

Emitenci Obligacji SLB powinni udostepnia¢ informacje o KPI, Celach SPT, zdarzeniach aktywujgcych zmiane charakterystyki obligacji,

zamierzonym raportowaniu po emisji i formacie ocen zewnetrznych, a takze zapewnieniach emitentéw co do zgodnosci z Zasadami SLBP.

Uwaga: Obligacje SLB mogg zawierac informacje, ktére, z punktu widzenia rynku, mogg zostaé uznane za dane wrazliwe. Postepowanie z takimi
informacjami powinno by¢ traktowane odpowiednio.

mozliwe.

Rodzaj informaciji Lokalizacja IS

vs Wymagane

o v Uzasadnienie emisji Obligacji SLB i spojno$¢ z ogdlng strategig zréwnowazonego rozwoju i strategia biznesowg Dokumenty poprzedzajace | Rekomendowane

é’ Oaéline emitentow. emisje (dokumenty ramowe,

(7} 9 v Zgodno$¢ z pigcioma kluczowymi elementami Zasad SLBP. prezentacje dla inwestoréw,

D v Typy ocen zewnetrznych, daty publikacji, nazwisko zewnetrznego doradcy. oceny zewngtrzne, strona

E v" Opis i definicja Kluczowych Wskaznikéw Efektywnosci (KPI) internetowa)

Wybér KPI v Uzasadnienie wyboru KP!I (tj. zwigzek ze strategig emitenta, istotnosc),
v’ Historyczne, poddane ocenie zewnetrznej wartosci KPI obejmujace co najmniej [3] poprzednie lata, jesli jest to
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v" W stosownych przypadkach, zweryfikowane wskazniki bazowe lub punkty odniesienia wybrane w celu poprawy KPI,

a takze uzasadnienie zastosowania tego wskaznika bazowego lub punktu odniesienia (w tym data/okres).

v Opis i definicja Celéw SPT.
v Motywacja dla przedstawionych Celow SPT (tj. poziom ambicji, podejscia réznych punktow odniesienia i spdjnos¢ z

0go6lnym planowaniem strategicznym).

v" Ramy czasowe osiggniecia celu, w tym docelowa data(-y)/okres(-y) obserwaciji, zdarzenie(-a) aktywujace i

czestotliwos¢ Celoéw SPT.

v Informacje strategiczne, ktére miatyby decydujacy wptyw na osiggniecie Celow SPT.
v Jesli to mozliwe, oparcie na badaniach naukowych lub poréwnanie ze standardem branzowym (np. rozwazenie

zapadalnosci i stosunkowe KPI i Cele SPT.

v’ Zakres raportowania (rolowanie obligacji, programy emisji obligacii).

prezentacje dla inwestoréw,

(};( aI!braqa filozofii SMART konkretnej, mierzalnej, osiggalnej, odpowiedniej i okreslonej w czasie).
elow SPT v Srodki stuz S P . L - "
rodki stuzace osiggnieciu celu(-6w), tam gdzie to mozliwe, oraz uwzglednienie kwestii zakazu konkurencii i
poufnosci: j. sposéb, w jaki emitenci zamierzajg osiagna¢ takie Cele SPT, np. poprzez opisanie swojej strategii ESG
oraz wspieranie zarzadzania i inwestycji ESG, a takze strategii operacyjnej, tj. poprzez podkreslenie kluczowych
dzwigni/typoéw dziatan, ktére zgodnie z oczekiwaniami majg prowadzi¢ do osiagniecia wynikéw Celdéw SPT, a takze
ich oczekiwanego wktadu, w miare mozliwo$ci w ujeciu ilosciowym.
v Kluczowe inne czynniki pozostajace poza bezposrednig kontrolg emitentéw, ktére moga mie¢ wptyw na osiagniecie
celu(ow).
v Definicje KPI i Celéw SPT (w tym metodyka obliczen). Dokumentacja obligaciji (np. | Wymagane
v’ Szczegbtowy opis potencjalnej zmiennosci cech finansowych lub strukturalnych obligacii typu Obligacji SLB. w formie prospektu
v W stosownych przypadkach, wyjasnienie rozwazanych mechanizmoéw zabezpieczajgcych w przypadku gdy Cele emisyjnego, suplementu do
Charakterystyk SPT nie moga zostac obliczone lub zaobserwowane w ogéle lub w zadowalajacy sposéb. prospektu emisyjnego,
a obligaciji v' W stosownych przypadkach, sformutowania stuzace uwzglednieniu potencjalnych nadzwyczajnych / wyjatkowych podsumowania ofertowego,
zdarzen (takich jak znaczaca zmiana zakresow w wyniku istotnych fuzji i przeje¢ lub drastyczne zmiany regulacyjne | memorandum
lub skrajne zjawiska), ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na obliczanie KPI, przeksztatcenie Celéw SPT lub korekty informacyjnego itp.)
pro-forma wskaznikéw bazowych lub zakresu KPI.
L v' Lokalizacja i czestotliwo$¢ raportowania.
Obowiazkidot. | /  zamierzony zakres i szczeglowosé raportowania.
raportowania | zaangazowanie i ujawnienie wynikow oceny zewnetrzne;j po emisji (weryfikacja / raport poswiadczajacy).
Niezalezna v Publikacja wszelkich ocen zewnetrznych poprzedzajacych emisje, takich jak Niezalezna Opinia Zewnetrzna lub, w Dokument oceny Rekomendowane
Opinia stosownych przypadkach, weryfikacja wskaznikéw bazowych. zewnetrzne;
Zewnetrzna
— Rodzaj informaciji Lokalizacja L CITEIEE D)
= vs Wymagane
g v' Daty publikacji raportéw i ocen zewnetrznych dokonywanych ex post. Dokumenty poprzedzajace | Rekomendowane
o Ogéine v Identyfikacja obligacji: Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych ISIN, kwoty, waluta, daty emisje (dokumenty ramowe,
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v’ Przestrzeganie okre$lonych standardéw lub przepisow.

Raportowanie*

Regularne i tatwo dostepne publikacje, co najmniej raz w roku, a w kazdym przypadku, w odniesieniu do [daty/okresu]
istotnych dla oceny wynikéw Celu SPT prowadzacego do potencjalnego dostosowania finansowych lub strukturalnych
cech(-6w) Obligaciji SLB:

v

v

aktualnych informacji na temat wynikéw wybranych KPI, w tym w stosownych przypadkach, wskaznikow bazowych,
oraz

wszelkich informacji umozliwiajacych inwestorom monitorowanie poziomu ambicji Celéw SPT (np. wszelkie
aktualizacje strategii zrownowazonego rozwoju emitentow lub zwigzanych z nimi KPI/ESG oraz, bardziej ogolinie,
wszelkie informacje istotne dla analizy KPI i Celow SPT).

Kiedy to mozliwe i wykonalne:

v

v
v

JakosSciowe lub iloSciowe wyjasnienie udziatu gtéwnych czynnikdw, w tym dziatalno$ci zwigzanej z fuzjami i
przejeciami, w ewolucje wynikéw/KPI w ujeciu rocznym.

Przyktady pozytywnego wptywu poprawy wynikow na zréwnowazony rozwoj.

Wszelkie ponowne oceny KPI lub przeksztatcenie Celow SPT lub korekty pro-forma wskaznikéw bazowych lub
zakresu KPI .

oceny zewngtrzne, strona
internetowa)

Weryfikacja

Weryfikacja / Raport poswiadczajacy: Raporty dotyczace zweryfikowanych Celéw SPT nalezy udostepnic¢ publicznie,
przedstawiajac w zarysie wyniki w odniesieniu do Celéw SPT oraz zwigzany z nimi wptyw i harmonogram takiego
wplywu na finansowe lub strukturalne wta$ciwo$ci obligacii.

Wymagane

4 Niniejsza checklista nie jest wyczerpujgca i nie wyklucza obowigzkowych wymogdw w zakresie raportowania, okreslonych w przepisach ustawowych, wykonawczych lub
rynkowych, w szczegdlnosci w przypadku zmiany wtasciwosci obligacji (np. za posrednictwem izby rozliczeniowej, CDPW, Gtoéwnego Agenta Ptatniczego itp.).
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