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W celu unikniecia watpliwosci, angielska wersja dokumentu Sustainabilty Bond Guidelines 2018
(Wytyczne dla obligacji zrownowazonego rozwoju) dostepna na stronie internetowej ICMA
stanowi wersje oficjalng i obowigzujaca. Poniisze ttumaczenie zostato stworzone w celach

informacyjnych.

Sustainability Bond Guidelines 2018
Wytyczne dla obligacji zrownowazonego rozwoju

czerwiec 2018 .

WSTEP

Rozwinat sie rynek obligacji, ktdre sg zgodne z zasadami dotyczgcymi zielonych obligacji (Green Bond
Principles — GBP) i zasadami dotyczacymi obligacji spotecznych (zwanymi dalej ,Zasadami").
Transakcje te odzwierciedlajg staty rozwdj rynku obligacji, a ich konkretne przyktady mozna znalez¢
w Centrum Zasobow na stronie https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-
bonds/resource-centre/).

Niniejsze wytyczne zostaty opublikowane w celu potwierdzenia adekwatnos$ci Zasad w tym
kontekscie oraz utatwienia ich stosowania w odniesieniu do przejrzystosci i jawnosci rynku obligacji
zrownowazonego rozwoju. Cztery elementy kluczowe Zasad i zawarte w nich zalecenia w zakresie
stosowania ocen zewnetrznych oraz raportowania o wptywie danych projektéw na srodowisko
dotyczg zatem réwniez obligacji zréwnowazonego rozwoju.

Celem niniejszego dokumentu jest promowanie spdjnosci rynku obligacji zréwnowazonego rozwoju
oraz zapewnienie emitentom wiekszych mozliwosci przewidywania i spetniania oczekiwan
inwestorédw. Ma on za zadanie utatwi¢ dostep do informacji niezbednych do oceny zewnetrznej oraz
oceny planowanego lub realnego pozytywnego wptywu inwestycji na sSrodowisko i spoteczeistwo, a
takze wspomédc gwarantdéw poprzez promowanie przejrzystosci informacji i metodyki.

DEFINICJA OBLIGACJI ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU
Obligacje zrownowazonego rozwoju to obligacje, z ktorych wptywy wykorzystywane sg wytgcznie do

finansowania badz refinansowania potgczenia projektéw ekologicznych i projektéw prospotecznych.
Obligacje zréwnowazonego rozwoju spetniajg cztery podstawowe kryteria Zasad GBP i SBP, przy czym


file:///C:/Users/radek/AppData/Local/Packages/Microsoft.MicrosoftEdge_8wekyb3d8bbwe/TempState/Downloads/Sustainability-Bond-Guidelines---June-2018-140618-WEB%20(1).pdf
file:///C:/Users/radek/AppData/Local/Packages/Microsoft.MicrosoftEdge_8wekyb3d8bbwe/TempState/Downloads/Sustainability-Bond-Guidelines---June-2018-140618-WEB%20(1).pdf

te pierwsze majg szczegdlne znaczenie dla odpowiednich projektéw zielonych, a te drugie dla
odpowiednich projektédw prospotecznych.

Niektére projekty prospoteczne mogg dodatkowo przynosi¢ korzysci dla srodowiska, a niektdre
zielone projekty korzysci spoteczne. Klasyfikacja zielonych obligacji, obligacji spotecznych i obligacji
zrobwnowazonego rozwoju pod katem wykorzystania srodkéw powinna by¢ dokonywana przez
emitenta w oparciu o podstawowe cele wtasciwych projektow.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze obligacji, ktére nie spetniajg czterech podstawowych kryteridw Zasad nie
powinno sie traktowaé jako tozsamych z obligacjami zrownowazonego rozwoju.

CENTRUM ZASOBOW

Zalecane szablony, formularze i materiaty dotyczace zielonych obligacji, obligacji spotecznych i
obligacji zréwnowazonego rozwoju sg dostepne w Centrum Zasobéw na stronie
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/resource-centre/. Wypetnione
szablony mogga zosta¢ opublikowane w Centrum Zasobdéw. W tym celu nalezy postgpi¢ zgodnie z
instrukcjami przedstawionymi na podanej powyzej stronie.

Uwaga:

Cztery rodzaje Zielonych Obligacji i Obligacji Spotecznych, o ktérych mowa w Zatgczniku nr 1 do
odpowiednio GBP i SBP bedg miaty rowniez zastosowanie dla obligacji zréwnowazonego rozwoju
w przypadku potaczenia projektow ekologicznych i projektéw prospotecznych.

Istnieje rynek obligacji zrbwnowazonego rozwoju, w tym zwigzanych z celami zréwnowazonego
rozwoju (SDG) emitowanych niekiedy przez organizacje, ktérych dziatalno$¢ skupia sie gtdwnie lub
catkowicie na zrédwnowazonym rozwoju. Takie organizacje nie spetniajg jednak czterech
podstawowych kryteriow Zasad, o czym powinny informowa¢ inwestoréw. Nie nalezy zatem
sugerowaé¢ zwigzku takowych obligacji z GBP ani z SBP poprzez odwofanie do obligacji
zrownowazonego rozwoju lub SDG. Zacheca sie takie organizacje, aby w miare mozliwosci stosowaty
dobre praktyki okreslone w GBP i SBP (np. dotyczace raportowania) w odniesieniu do swoich obligacji
zrownowazonego rozwoju, SDG itp. oraz by dostosowaty kolejne emisje obligacji do Zasad.

Na stronie ICMA https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/ dostepne sg
ogolne ramy odniesienia GBP i SBP do celéw zrédwnowazonego rozwoju (SDG), ktére majg za zadanie
pomdc emitentom, inwestorom i uczestnikom rynku obligacji oceni¢ finansowanie celow danego
programu obligacji (obligacji zielonych, spotecznych lub zréwnowazonego rozwoju) w odniesieniu do
SDG.
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ZASTRZEZENIE

Wytyczne dla obligacji zrdwnowazonego rozwoju to zbidr niewigzqcych zalecern w zakresie procesu
emisji obligacji. Nie stanowiq one oferty zakupu ani sprzedazy papierow wartosciowych, ani tez
konkretnego doradztwa w jakiejkolwiek formie (dotyczqcego podatkdéw, prawa, srodowiska
naturalnego, rachunkowosci ani przepiséw) w odniesieniu do obligacji zrdownowazonego rozwoju czy
jakichkolwiek innych papierdw wartosciowych. Wytyczne dla obligacji zrownowaZonego rozwoju nie
przyznajq zadnych praw ani obowigzkdéw zadnej osobie publicznej bqdZ prywatnej. Emitenci stosujq i
wdrazajqg Wytyczne dla obligacji zrownowazonego rozwoju dobrowolnie i niezaleznie, i ponoszq
catkowitq odpowiedzialnos¢ za decyzje o emisji obligacji zrdwnowazonego rozwoju. Gwaranci nie
ponoszq odpowiedzialnosci za niedotrzymanie przez emitentow ich zobowiqzan zwigzanych z
obligacjami zrownowaZonego rozwoju oraz wykorzystaniem uzyskanych znich srodkéw. W
przypadku konfliktu pomiedzy jakimikolwiek obowiqzujgcymi prawami, statutami i przepisami a
Wytycznymi dla obligacji zrdwnowazonego rozwoju, znaczenie rozstrzygajgce majq odpowiednie
prawa, statuty i przepisy lokalne.

Polish language translation courtesy of the Sustainable Finance, the Law and Stakeholders (SFLS)
Network at the University of Exeter and an anonymous reviewer.



